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Este documento ha sido preparade con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposician del publico inversionista y del publico en general.
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| PARTE: DESCRIPCION DETALLADA DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR

INFORMACION DE LA COMPANIA

A. Historia y Desarrollo del Emisor

. Domicilio Comercial

. La razon social del Emisor es: Banco Interacional de Costa Rica, S.A.

. El Emisor es una sociedad anénima organizada y existenle de conformidad con las leyes de fa

Republica de Panama.

_ El Emisor fue constituido mediante Escritura Publica Niimero 2620 de 10 de mayo de 1976, de la Notaria

Segunda del Circuilo de Panama, inscrila en el Tomo 1247, Folio 207, Asiento 120963, de la Seccidn de
Personas Mercanlil, aclualizada en la Ficha 2693, Rollo 99, Imagen 275 de la Seccidn de Micropeliculas
(Mercantil) del Registro Publico y es una Institucion Bancaria con Licencia General olorgada por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama (con anterioridad Comisién Bancaria Nacional)
mediante Resalucion No. 11-76 de 15 de junio de 1976. La duracidn de la sociedad emisora es de
selenta y cualtro (74) anos.

Calle Aquilino de la Guardia, Ediiicio BICSA Financial Center

Apariado Postal 0816-07810 Panama, Republica de Panama

Correo Electronico eespino@bicsa.com
Teléfono ; 208-9500
Fax 1 208-9581

. En el mes de diciembre de 2017 la Agencia Calificadora EQUILIBRIUM (afiliada a MOODY'S)

asigné la calilicacion local de riesgo en A+.pa- perspectiva establa,

_ A1 31 de diciembre de 2017, los aclivos productivos del banco estan representados por las carieras

de préstamos e inversiones y los depdsilos colocados en bancos, segin delalle:

Locales Exiranjeros Tolales
Depositos en Bancos US$ 94,120,542 USS 116,422,788 USS 210.543.330
Préstamos 396,144,961 1,115,068,970 1,511,213,931
Inversiones 8,253,033 36,250,574 44 503,807
Totales US$ 498,518,536 USSs 1,267.742,332 Uss 1,766,260,868

El financiamiento de éstos activos se produce, principaimente, a través de fuentes externas como lo son
los depdsitos recibidos de clientes, los financiamienlos y la deuda emilida; asi como por las {uentes
internas provenientes de los fondos patrimoniales.

Locales Exiranjeros Totales
Depdsitos recibidos USS 424,917,889 USS 439,722,729 US864.640,618
Financiamientos 24,795,512 508,309,706 533,105,218
Deuda emitida 157,888,129 ] 157,888,128

Tolales

USS 607.601,530

USS 948,032,435

USS  1,555,633,965

Las principales gastos financieros esta

deuda emitida.
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asociados a las diferentes fuentes de financiamiento como lo son los deposilos, los financiamientos y la



7. Capitalizacion y Endeudamiento

A conlinuacion se presenta un eslade de capilalizacién y endeudamiento del Emisor y Subsidiarias
al 31 de diciembre de 2017 comparativo con cilras al 31 de diciembre de 2016 {ambas cifras

auditadas):

Pasivos y Patrimonio de los Acclonistas

31 diciemhbre-17

31 diciembra-16

“Pasivos

Deposilas de Clientes:

A la visla - locales

Uss$ 22,917,415

USS 19,149,794

No Garantizado

A la visla - extranjero 123,180,219 74,000,492 | No Garantizado
Pe ahorros 162,932 324,020 | No Garantizado
A plazo - locates 402,000,474 415,131,082 | No Garantizado
A plazo - extranjeros 316,379,578 350,004,566 | No Garantizado
Total de Depésitos 864,640,618 858,599,954

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra - 10,492,420

Financiamientos Recibidos 533,105,218 439,403,176 | No Gerantizado
Obligaciones por Deuda Emitida 157,888,129 173,264,549 | No Garanlizado
Olros Pasivos 19,895,712 26,821,455 | No Garantizado

Total de Pasivos

Us51,575,529,677

Uss1,508,581,554

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capilal

USS 132,787,000

USs 132,787,000

Reserva de Capital 150,000 150,000
Reserva Regulaloria de bienes adjudicados 556,822 531,635
Reserva Regulatoria de crédilo 25,140,779 22,340,028
Provisién dindmica reguialorfa 29,442 426 20,442,426
Aeserva para valuacién de inversiones en valares {194,621) (768,800}
Utlilidades no Distribuidas 34,538,813 28,246,058
Total de Patrimonic de los Accionistas 222 421,219 212,728,348
Tolal de Pasivos y Patrimonio de los US$1,797,950,806 | USS1,722,306,802
Accionistas
Relacian Pasivos a Patrimonio de los 7.08 210
Accionistas

Compromiso
Conlingenles
Carlas de Crédilo “Stand by" US$110,568,458 USE 106,631,508
Carta de Crédilo Comerciales Confirmadas 14,325,403 15,045,352
Garanlias y Avales Olorgados 41,009,349 12,367,976
Total Compromisos Conlingentes UsSs 165,923,210 USs134,044,836
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Al 31 de diciembre de 2017, las principales relaciones de financiamiento bancario que manliene el Emisor
se delallan a conlinuacién:

Yalor ¢n Libros

Yencimienlo Diciembine Diciembre
2017 2016

Bac Florida Bank Varios basta agosto 2018 17400524 17,602,908
Banco Centroamericana de Integracion Econdmica (BCIE) Varios hasiu diciembre 2008 441811166 4,971,627
Banco de Crédito ¢ Inversiones Diciembre 2088 #,898.524 8,727.805

Banco Itav (Urupuay) Marzo 2018 4970018 -

Eco Business Fund Diciembre 2022 14937055 -
Banco Latincamericano de Comercio Exteror, S. A. (BLADEX)  Varios hasta diciembre 2018 24795512 53493572
Bank Negara, NLY. Diciembre 2018 4979018 4971,627
Atlantic Forfuiting Diciembre 2019 1,991,607 2932976
Bank ol America Varios hasta marzo 2018 15,932 859 21323152
Bank of Montreal Marzo 2018 9958037 9941254
Bank of Nova Scotia Varios liasta abnl 2018 9.958.017 0943254
Banque National Du Canada Abril 2017 - 7.712538
Barcliys Bank Abril 2007 - 9943254

London Forfaiting Noviembre 2020 9958037 -
Citibank. N. Y. Marzo 2018 6,970,626 4971.627
Cobank Varios hasta agosto 2018 33099988 29314808
Credit Commodity Corp Varios hasta octubre 2019 HAT5335 31136.794
Deutsche Bank ALG. NY Varios hasta junio 2018 71672687 59062928
Cargil Financial Services Varios hasta marzo 2020 69.68-4.550 49.694594
Pruparco Varios husta enero 2028 981 19.886.508
Regions Bank Enero 2008 6548838 9.614.556
Sumitomo Mitsui Banking Varios hasta junio 2018 29.376.209 29331599
Unicredit Group Mareo 2021 5598.049 6987.172
Wells Fargo Bank, N.A. Varios hasta junio 2018 50,288,086 31509831
Zurcher Kantonalunk Varios hasia junia 2018 0460.136 8352333
Mds: Imereses por pagar 54-48.009 4.65339%
533105218 439.403.176

8. Rango de Tasas de intereses

Las lasas de interés anuales para los financiamientos recibidos al 31 de diciembre de 2017
oscilan entre 1.60% y 5.74% (31 de diciembre de 2016: 1.23% y 5.32%)

2
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9. Gobierno Corporativa
Conceptos Generales def Emisor

El Emisor da fiel cumplimiento a las disposiciones sobre Gobierno Corporativa establecidas en el
Acuerdo 5-2011 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor cumple con las guias y principios de buen gobierno corporalivo recomendadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores ya que le son exigibles por el requlador de la actividad
bancaria en la AepUblica de Panama. Para detalles relerentes a las politicas y praclicas de buen
gobierno corporativo del Emisor refiérase a la IV Parte de este iniorme.

Antecedentes

El Banco Internacional de Cosla Rica, S. A. (BICSA), es un banco consliluido bajo las leyes de la
Republica de Panama que inicid operaciones el 20 de septiembre de 1876, que opera bajo licencia
general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama, para electuar indistintamenta
negocios de banca en Panama3, asi como transacciones que se perleccionen, consuman o surlan
sus electos en el exterior. El Banco Internacional de Cosla Rica, S. A., es propiedad del Banco de
Costa Rica (BCR), su socio mayoritario con 51% y de cuyo conglomerado linanciero forma parte el
primero; y del Banco Nacional de Cosla Rica (BNCR), su socio minoritario con 49%, ambos
bancos cormerciales del Eslado costarricense.

Mision:

Somos sl Banco internacional que genera oporiunidades de crecimiento y desarrollo a los clientes,
con soluciones financieras innovadoras y adecuadas a sus necesidades.

Vision:
Ser un banco inlernacional reconocido por proveer servicios financieros de excelencia a sus clientes.

Valores Corporativos:

» Excelencia

* Integridad

« Compromiso
* Servicio

» Solidaridad

s Innovacion

Definicidn de Gobierno Corporativo:

El iéemino “Gobierno Corporativo” es una acepeion que tiene diferentes signiticados, los cuales a su vez generan
diferentes conceptualizaciones, por lo tanto, vs importante establecer, que para €l y sus empresas
subsidiarias, serd entendido como ¢l conjunto de politicas y principios de direccion. administracién y
supervisién y control que garanticen las conductas adecuadus para regie las relaciones entre Accionistas, la
Junta Directiva y lu Gerencia Superior. Estos a su vez aseguraran la creacion de valor y la gencracion de
confianza con los diferentes grupos de interds.

El abjetivo del presente Cédigo de Gabierno Corporativo, es servir de instrumento de comunicacion y

divuigacion a los grupos de inlerés sobre los principios de gobiemno corporativo, las definiciones

estratégicas que rigen al Banco, la estructura de gobierno, el sistema de control interno, la
informacion a divulgar, las politicas de prevencion y administracion de situaciones de conflictos de
interés, entra otros aspectos.
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€l éxito del sistema del Gobierno Corporativo, estara en funcidn de lograr alinear las decisiones
tomadas deniro de BICSA con los objelivos de este y sus propietarios. Logrando la sostenibilidad de
sus operaciones a largo plazo, la creacion de valor para los grupos de interés, el absoluto respeto a la
normalividad, y el desarrollo adecuado de la responsabilidad social erpresarial,

El sistema de Gabierno Corporalivo de BICSA, se orienla por los marcos regulatorios, las definiciones
del conglomerado financiero al cual perlenece, las mejores praclicas, las cuales se identificaran y
adoptaran perodicamente, partiendo de definiciones y desarrollo de organismos
especializados no gubernamentales; la Alta Gerencia hara las investigaciones y
propuestas pertinentes al Comité de Gobierno Corporativo.

El sistema de Gobierno Corporativo asegurarda que se cumpla con los principios de fa OECD, los
principios de COSO para el control interno los cuales se implementarén periodicamente, 1os principios
formulados por el Comité de Basilea, los principios basicos del Instituto de Gobierno Corporalivo de
Panama y las normas perlinentes, especialmenie los Acuerdos vigentes que sobre la materia expida
la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Gobierno Corporalivo, deberad asegurar que siempre se preserven:

» Los derechos de los accionistas

= El fratamiento equitativo

» La funcidn de los grupos de inlerés
s La comunicacion y transparencia

La estruclura documental complementaria a este Cédigo de Gobierno Corporalivo consta de las

siguientes partes:
( Pacto Social ]

e
Cddigo de Gobierno Corporativo ]
.,
4 ™ F
Regamertode . 5
feglamanta T Cadlge de Sistema da Pekmc [
on Juta egstha [1heay Contra) Srod pws |
Dltectva S _Y Candusra Irzoena Pioscedimentoy
Adm.nistrilivos.
v, \,
Comitds Drwctivovy
Comiéi
Admnipe zvos
|

Relevancia del Gobierno Corporative:

Bajo un enfoque de proceso, el sistema de Gobierno Corporalivo, parle de la elaboracion y
socializacion de las definiciones estratégicas eslructurales como la mision, los valores, y las
coyunturales como la vision, los objelivos y los planes estratégicos periédicos, junto con lagdecuada
identificacién de los grupos de interés, sus derechos y expeclalivas. ==
Nre)
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Principios Basicos del Sisterna de Gobierno Corporativo:

En cuanto a la refacién enire accionistas, Junia Direcliva y Administracion, el Gobierno Corporativo se
soporta sobre los siguientes principios basicos

* Transparencia

Los administradores, tienen guse estar compromelidos mas alla de los deberes basicos de infermar a
propietarios y terceros sobre el desempefio de BICSA y sus empresas y rendir las cuentas a que haya
lugar, a informar de manera sistemalica, clara y oportuna sobre los objetivos, expectativas,
oporlunidades, amenazas y en general lodas aquellas cosas exdgenas ¢ enddgenas que lengan
capacidad de influir en el presente y fuluro de la institucion,

* Equidad

Asegurar que lodos los grupos de interés, incluidos los accionistas, sean tralados con juslicia y
equidad, ya que eslo no solamente evita conlliclos, sino que, genera un clima de confianza que
proporciona la prosperidad.

« Imparcialidad

Todas las decisiones gue se tomen en BICSA y en sus cuerpos colegiados, serdn equilibradas y
adoptadas con rectilud, no beneliciaran a ninguna parie en detrimenio de otra o de los inlereses de [a
institucion, los cuales prevaleceran en evento de conlicto.

» Hesponsabilidad Personal

La gestién de las personas involucradas en el gobierno de la entidad, tiene que obedecer al principio
general de "Cumpla o Explique” v, de la responsabilidad solidaria por accién u omision, cuando haya
siluaciones que objetivamente contrarien el espirilu del presente cddigo o cualguier disposicion
normativa.

* Responsabilidad Corporaliva

La sumaloria de las decisiones de todas las personas involucradas, Accionistas, Direclores,
Dignatarios y Administradores, conslituyen la forma de actuar de una organizacion, por tanlo, las
responsabilidades corporativas se construyen a través de las responsabilidades de las personas.
Adicionalmente, como la gestibn empresarial tiene impacto en la comunidad, las decisiones
estralégicas y de negocios, deben tener en consideracion esta circunstancia.

Estructura del Sistema de Gobierno Corporativo:

Define los cuerpos colegiados a través de los cuales los accicnislas se hacen representar denlro de la
Direccidn de BICSA.

Conforme a las normas vigentes y a las mejores practicas la estructura organica del Gobierno
Corporativo debera ser:

=
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Junta Directiva de lunta Directiva e Banta
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*El Comité de Tecnologia y ALCO, es delegada a la Gerencia Superior por su competencia y geslion
administrativa,

* E| Comité de crédito, con sus funcianes y responsabilidades, es delegado a la Gerencia Superior
por su compelencia, y la Junta Directiva, hard el seguimiento periddico sobre fa ejecucion de ia
detegacion olorgada.

** Comilé de Activos Especiales, la Junta Direcliva delega las decisiones de crédito para la
reestructuracion y/o arreglos de pago para el poralolio de créditos clasificados como “B" o con
calificacion de deterioro superior en el Comilé de Activos Especiales

s+ Comilé de Riesgo Miami, Comité de Tecnologia Panamd y Miami, como el Comité de
Cumplimiente Panama y Miami fortalecen ia gestion de conlrol e infarman a los Comités Directivos
respectivamente.

Otros Aspectos que abarca el Cédigo de Gobierno Corporativo son:

a) Gobierno de la Entidad.

b) Sistema de Gabierno Corporativo.

¢} Politicas de Divulgacion de Informacion.

d) Conllictos de Interés.

g} Administracion y Resolucidn de conlroversias.

Pacto Social y Estatutas del Emisor

1. A continuacién se enumeran algunas disposiciones internas vigentes en el Banco que regulan las
estipulaciones aplicables a los negocios o conlratos entre la solicitante y uno o mas directores
dignatarios sefalados en el Codigo de Etica, Principios Eticos Generales y Enunciados de
Conducta.

Uso de influencias

Ni los Directores de la Junta Directiva ni el personal que labora en el Grupo BICSA podran
prevalerse de su posicidn, ni ulilizaran influencias personales en favor propio o de persona
alguna, lisica o juridica, en el olorgamiento de créditos, en el manejo de sus inversiones, en la
contratacién de personal ni en la adquisicion de bienes o servicios de cualguier naturaleza
incluyendo los de caracier profesional.- Queda absolutamente prohibido recibir, ralifigaciones, e
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invilaciones aun promocionales dirigidos al Grupo BICSA , a los Directores de la Junta Disecliva o
al Personal de BICSA que pueda interpretarse como una influencia indebida para el tramite o
aprobacidn de cualquier lipo de negocio o contratacion de bienes o servicios.

Prohibicion de negocios con vinculos lamiliares

Ni los Directores de la Junla Direcliva ni el personal que labora en el Grupo BICSA haran
negocios a nombre de este Gllimo sobre la base de vinculos familiares o intereses personales.
Tampoco podran intervenir en el manejo de las relaciones comerciales con clientes y proveedores
con los cuales exista algun confliclo de interés personal.

Ulilizacion de recursos del Banco en asunlos personales

El persanal que labora en el Grupo BICSA no descuidara, dafiard, desperdiciara o en cualquier
forma utilizara indebidamente los recursos o servicios propiedad de este dltimo. Ni los Directores
de la Junta Directiva ni el personal que labora en el Grupo BICSA ulilizaran el nombre o imagen
de BICSA, las instalaciones, los recursos energéticos, los recursos materiales, los procedimientos,
las metodologias, los sistemas de computo, los dalos o los servicios de BICSA en:

. Negocios o asuntos personalas, ¢ de sus empresas y cualquier olro no relacionade con la
Inslitucion, salvo los aulorizadas previamente por razones académicas o cientificas que de algun
modo bensficien al Grupo BICSA.

. Aclividades politicas, las cuales no estan permitidas de ninguna manera.

Imparcialidad y Objetividad de los Directores:

Los directores deben ser imparciales y objetivos; no ejerceran influencias de ningun tipo sobre los
funcionarios a favor o en contra de personas 0 empresas que lramilan operaciones con fa
Compafia con las cuales tengan conlflicto de interés, salvo extender referencias positivas o
negativas fundamentadas sobre personas o empresas que conozcan. Los direclores no haran
negocios a nombre de BICSA sobre a base de viriculos familiares o intereses personales.

Prohibicidn para créditos para directores

Los directores estaran inhibidos para geslionar y obtener de BICSA, sus subsidiarias, sucursales
y agencias, direcla o indireclamente, crédito en cualquiera de sus formas y modalidades,
facilidades crediticias, ain conlingentes, y garanlias de cualquier naluraleza. Las limitaciones
anleriores alcanzan a sus conyuges, ascendientes y descendientes hasla el segundo grado por
afinidad o consanguinidad inclusive, asi como a aquellas entidades y personas juridicas en las
que los releridos directores o sus parienles en la relacion y grado indicados tuvieren su
representacion legal o una participacion igual o superior al quince por ciento del capital social de
la entidad o entidades de que se tratare. A esta participacion deberd agregarse la de sus
ascendientes, descendientes, cényuges y demas parientes por consanguinidad o alinidad, hasta
el segundo grado inclusive.- No resullaran afectadas aquellas operaciones de crédilo que
hubieren sido aprobadas con anterioridad a la incorporacion de la presenle disposicion
reglamentaria.

Conliiclo de Interés

E! Direclor que tenga algdn conflicto de interés de su parie en algdn asunto que ha de decidirse a
nivel de Junta Directiva, debe hacerlo saber a sus compaiieros y se abstendra de participar en las
deliberaciones y votaciones relacionadas con ese asunio.

Es aquella situacion de afinidad o interés enire un director o funcionario del BICSA en relacién
con algun cliente, proveedor o con alguna transaccion u operacion que genere en forma evidente
ia falta de objetividad o imparcialidad por parte de dicho director o funcianario.

2. Normaliva Clausulas del Pacto Social y estatutos relacionadas con los directores, dignalarios,
ejeculivos 0 adminisiradores:
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a. Sobre la facullad de votar en una propuesta, arreglo o conlrato en la que tenga inlerés, las
Normas Relalivas a los Propietarios del Banco en el Capilulo I Remuneracién e
Incompatibilidades en el punlo de Prohibicion de conlicto de interés indica:

Queda terminantemente prohibido a los Directores paricipar en la deliberacion de asuntos en
los cuales ellos o sus familiares por afinidad o consanguinidad hasia el tercer grado, tengan
un interés directo o indirecto.
b. La asistencia de los Directores a sesiones de Junta Directiva del Banco se remunerara de la
siguienle forma:

c. i) a los Directores representantes de los bancos socios, se les remunerara mediante el
pago de una dieta equivalente al monto en celones que reciben por ese mismo concepto los
Directores de los bancos comerciales del Estado Costarricense. Ese monto podra ser
cancelado en dolares de los Estados Unidos de América, tomando como base el lipo de
cambio de referencia para la venla, establecido por el Banco Central de Costa Rica, al
tltimo dia de cada mes. Los ajustes en &l monlo de las dielas que perciben los directores de
los bancos comerciales del Estado Coslarricense, seran aplicados a las dietas de los
Direclores de BICSA en el mes inmedialo siguienle a su aplicacion en los bancos
comerciales del Estado Costarricense, y i) a los Direclores independientes se les
remunerara con una diela que se juslificara en un andlisis de la realidad del mercado
pancario, considerando para estos eleclos bancos similares a BICSA. Por tanto, el manio
de |a dieta a pagar sera delerminado por acuerdo de Asamblea de Accionistas con sustenlo
en los esludios que se le presenten. Esa remuneracidn se revisara y ajustara en forma
bianual por ia Asamblea de Accionistas del Banco considerando en términos generales la
realidad del mercado para esa pasicion.

d. La asislencia de los Directores {representantes de los bancos socios e independientes) a las
sesiones de las Juntas Direclivas de las subsidiarias de BICSA o a |as sesiones ordinarias y
extraordinarias de los Comilés Permanentes o Temporales de la Junta Directiva de BICSA,
sera remunerada respectivamente, con un monlo equivatente al 50% de la dieta ordinaria
gue devenguen cada uno de ellos como directores del banco y, les seran pagadas en la
misma forma y periodicidad en que se remunera a los Directores de la Junta Directiva del
Banco.

e. No existe cldusula en ningln estaluto sobre retiro o no retiro de directores, dignatarios,
ejecutivos o administradores por razones de edad.

i. De conformidad con la clausula octava del paclo social, la Junta Directiva estara integrada
por nueve miembros, nombrados por |a Asamblea de Accionistas en la proporcion alli
indicada.

g. Dos de sus miembros deberan ser independientes segun lo eslablecido en la clausula oclava del
paclo social, quienes no deberan tener conflictos de interés, segun declaracién que realizara el
aspirante certificando el cumplimiento en todos los requisitos exigidos por BICSA para ser Direclor
Independiente, en formato conleccionade para dicho (in; asi como cumplir con las disposiciones
legales vigentes establacidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama para
estos eleclos. 3. Segun el Cddigo de Gobierno Corporativo son facultades exclusivas de la
Asamblea de Accionistas las siguientes:

a) Modificar el pacto social del Banco.
b) Aumentar o disminuir e capital social.

c} Delinir la politica de distribucidn de dividendos.

d) Tomar decisiones sobre lransformaciones, fusiones, término o liquidacion del Banc
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e) Elegir o deslituir a los miembros de la Junta Directiva en cualquier momento.

i) Conocer, al menos anualmente, los informes de labores de la Presidencia de la Junta
Directiva, del Comilé de Auditoria y de la Gerencia General y en todo momento scbre la
ocurrencia de alguna de las siluaciones previstas en el Articulo 9 en cuanto a los Directores
Independientes.

g) Aprobar los estados financieros anuales, junto con el informe de los auditores
independientes.

h) Ratificar y/o aprobar, cuando le corresponda, los lineamienlos éticos y normas de
conducta establecidas o recomendados por la Junta Directiva para toda la organizacion.

i} Aprobar el reglamento y las directrices para el funcionamiento de la Junla Directiva del
Banco y el Cadigo de Etica aplicable a Direclores y Personal.

j) Aprobar la polilica para el calculo y el pago de las dietas y demas emolumentos que
devengaran los miembros de la Junta Directiva y de los diferentes Comités que contarman
la eslruciura de Gobierno Corporativo.

k) Reunirse de manera exiraordinaria cuando las circunstancias lo amerilen, tomar las
decisiones que correspondan y velar por su implementacion.

) Requeritles a los directivos de la Junta Direcliva representantes de los bancos accionislas
que sean convocados para asistiv a esas reuniones de socios, todos aquelios reporles e
informes especificos relacionados con fa gestion de la institucion, asi como también con el
seguimiento e implementacion de los lineamientos estratégicos establecidos por el
conglomerado financierc BCR.

4, El Pacto Social en su Séptima Clausula” contempla que las reuniones de los accionistas, con
cualquier fin, podran celebrarse en la Republica de Panama o en cualquier otro pais. Las
normas relativas a la convocaloria de las reuniones de accionistas seran eslablecidas por fa
Junta Directiva.

5. E! Pacto Social y Eslalutos no conlemplan limitacion en los derechos para ser propietario de las
acciones del banco.

6. No existe clausula en el pacto social, estatutos o acuerdos de accionistas que limite, difiera,
restrinja 0 prevenga el cambio de control accionario del emisor o sus subsidiarias, en caso de
fusian, adquisicion o reestructuracion corporativa,

6. El Paclo Social y Estalutos no contemplan condiciones sobre modificaciones al capital que sean
més rigurosas que las requeridas por Ley.

C. Descripcion del Negocio

1. Giro Normal del Negocio
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£1 Emisor mantiene un modelo de desarrollo de negocios corporativos como un Banca Corporativo
Internacional, enfocado en dos segmentos principales que son la Banca Cosporativa y Banca
Corresponsal. La primera de ellas operando basicamente en toda Latinoamérica y la segunda
operando praclicamente alrededor del mundo.

El modelo de desarrolle de negocios y la estrategia comercial se fundamenta en primera instancia
en los mercados Principales que son lodos aquellos paises y ciudades en los cuales se tiene
presencia fisica (Panama, Miami, Guatemala, El Salvador y Nicaragua), adicionalmente en los
mercados Secundarios que son todos aquellos paises en los cuales Costa Rica, 0 bien
Centroamérica han lirmado Tralados de libre comercio o acuerdos comerciales bilaterales.

El Emisor ha orientando sus produclos y servicios principalmente a operaciones de comercio
exterior, con énfasis en el drea de Centro América, principalmente en la Repoblica de Panama y
Costa Rica. El Emisor ha desarroliado producios y servicios financieros de corlo y largo plazo,
dirigidos a empresas que participan en la produccién y exporacién de bienes y servicios,
permitiéndoles asi compelir y posicionar sus productos en los mercados de la regién. El Emisor no
cuenta con clientes que representen individualmente mas del 10% de los ingresos del Emisar.

Productos y Servicios

a. Corporativos y Corresponsalia

Represenfante Legal Contrator

Banca Corporativa:

Crédito Comercial

« Lineas de crédilo para Capital de Trabajo para necesidades acordes a la aclividad del cliente
» Financiamiento de Aclivas de Capital

* Factoring Internacional

= Eximbank

Productos de Comercio Exterior

* Carlas de Crédito (Imporlacién — Exportacion)
» Cobranzas {Importacion — Exportacion)

» Emisién de Garanlias Bancarias y Avales

Project Finance

« Servicio de Agencia Administraliva y Colateral

« Compra de participaciones/riesgo en negocios eslratégicos dentro y fuera de fa regidn
+ Estrucluraciones

Banca Corresponsal:

Corresponde a sefvicios bancarios para el comercio inlermacional para corporaciones,
principaimente aquellas activas en comercia internacional y comerciando con Cosla Rica u otros
paises donde BICSA tiene presencia [isica.

Deslacan entre otros los siguientes:

» Recepcion, aviso y confirmacién de cartas de crédilo
* Garantias y Avales

» Gestion de cobranzas documenlarias

ineas de crédilo para financiamiento de pago a proveedores, cuentas por cobrary ¢




2. Descripcién de la Industria

La Industria Bancaria en Panama

La industria bancaria en Panama florecio con la promulgacién del Decreto de Gabinele No. 238 del
2 de julio de 1970. En 1998, dicho Decrelo de Gabinete fue reemplazado por ef Decreto - Ley No. 9
de 26 de iebrero de 1998 (la Ley Bancaria), el cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de
1998. Dicho Decreto Ley ha sido modilicado recienlemente, mediante Decreto Ley 2 de 22 de
iebrero de 2008. La Ley Bancaria cred la Superintendencia de Bancos, en reemplazo de la
Comision Bancaria Nacional, como el ente regulador vy fiscalizador de la actividad bancaria en
Panamd. La Superintendencia de Bancos esld compuesia por una Junta Direcliva de cinco
miembros y por un Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejeculivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de
Bancos y al Superintendenle son sumamenle amplias e incluyen, entre olras, la facultad para:
expedir y revocar licencias bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener los
bancos, eslablecer los indices de adecuacidn y ponderacion de fondos de capital, establecer los
requisitos de liquidez, ordenar la liquidacion, intervencion o reorganizacién de bancos, autorizar las
fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema y a las empresas que formen parie del
mismo grupo econdmico, solicilar la remocion de ejeculivos bancarios, imponer sanciones,
supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley Bancaria.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

i) Bancos con Licencia General: Esios bancos esldn autorizados para llevar a cabo el negocio de
banca en cualquier parte de la Republica de Panama y transacciones que se perfeccionen,
consumen o suran sus efectos en el exterior y realizar aquellas olras aclividades que la
Superintendencia de Bancos autorice,

ii) Bancos con Licencia Internacional: Este lipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir,
desde una oficina establecida en Panamad, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan
sus eleclos en el exterior, y realizar aquellas otras aclividades que la Superinlendencia de Bancos
autorice.

i) Bancos con Licencia de Representacion: Son bancos autarizados sélo para establecer upa o
mas oficinas de representacion en la Repuiblica de Panama, y realizar las olras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los bancos de Licencia General que operan en Panama deben
mantener un capilal social pagado o capital asignado no menor de US510,000,000.00. Ademas, los
bancos de Licencia General deberan mantener los siguientes indices de adecuacion de capilal: a)
fondos de capital equivalentss a, por lo menos, el ocho por ciento (8%) del tolal de sus aclivos y
operaciones fuera de-balance que representen una contingencia, ponderados en funcion a sus
riesgos; b} un capital primario equivalente a no menos del cuatro por ciento {4%) de sus activos y
operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en funcion a sus
riesgos. Los (ndices de ponderacion son establecidos por la Superintendencia de Bancos de
acuerdo con las pautas de general aceptacion internacional sobre la materia.

Segun la Ley Bancaria, los londos de capital de los bancos estaran compuestos por un capital
primario, capilal secundario y capital terciario. £l monto del capital secundario y terciario, en forma
conjunta, no podra exceder el monlo del capital primario. El capital primario consisle en el capital
social pagato, las reservas declaradas y las utilidades relenidas. €l capital secundario por su parte
consiste en las reservas no declaradas, las reservas de revaluacidn, las reservas generales para
pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda y la deuda subordinada a término. Elftapital
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lerciario consiste, exclusivamente, de deuda subordinada a corlo plazo para atender riesgo de
mercado.

Todo banco de Licencia General deberd maniener en todo momento un saldo minimo de aclivos
liquidos equivalente al treinta por ciento (30%) del tolal bruto de sus depdsitos en la Republica de
Panama o en el exlranjero, u olro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. La Ley
Bancaria también identifica los bienes que serdn considerados como aclivos liquidos. Los bancos
de Licencia General deben mantener aclivos en la Republica de Panama equivalentes a no menos
del ochenta y cinco por ciento (85%) de sus depdsitos locales, u otro porceniaje que dicte la
Superintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria impone ademas eslrictas regulaciones sobre limites de préslamos a un
determinado prestalario, asi como a personas relacionadas o a grupos econdmicos relacionados, y
de igual manera prohibe a los bancas adquirir o peseer acciones o parlicipaciones en cualesquiera
olras empresas no relacionadas con el negocio bancario, cuyo valor exceda del veinticinco por
ciento (25%) de los fondos de capital del banco.

Los bancos esldn sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos, una
inspeccion que deberd realizarse por lo menos cada dos afios. También estén obligados a la
presentacion y publicacion de informes y estados financieros en forma periddica. ta Ley Bancaria
establecit, ademas, el concepto de supervision consolidada al banco y a sus subsidiarias.

Nermas requlalorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron su vigencia duranle el
afio 2014:

« Resclucion General de la Junla Direcliva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013, la
cual establece el lratamiento contable para aquellas diferencias que surfan entre las normas
prudenciales emilidas por la Superinlendencia de Bancos y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1} los registros contables y los estados
financieros sean preparados de conformidad con las NIIF conforme lo requiere el Acuerdo
No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evenio de que el calculo de una provision o
reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenlen aspectos
especiiicos contables adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo
respectiva bajo NIIF, el exceso de provisitn o reserva bajo normas prudenciales se reconacera
en una reserva regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucion General entré en vigencia para los
periodos contables que lerminen en o después del 31 de diciembre de 2015.

« Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobye fa
gestidn y administracién del riesgo de crédilo inherente a la cartera de préstamos y operaciones
fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales de clasificacion de las
facilidades credilicias con el propésilo de delerminar las provisiones especificas y dinamica para
la coberiura del riesgo de crédilo del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas
revelaciones minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacidn de las NIIF,
sobre la gestién y administracion del riesgo de crédito.

Provisiones especificas

Et Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objeliva y concrela de delerioro. Estas provisiones deben constiluirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesge denominadas mencidn especial, subnormal,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades credilicias individuales como para un grupo de
iales facilidades.
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En caso de exislir un exceso de pravision especilica, calculada conforme a esle Acuerdo, sobre
la provisidn calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las ulilidades no
distribuidas. El saldo de las reservas regulatorias no sera considerado como fondos de capilal
para efectos del célculo de cierlos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el
Acuerdo.

Provision dinamica

Et Acuerdo No.004-2013 indica que la provisién dindmica es una reserva conslituida para hacer frente
a posibles necesidades fuluras de constilucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios
prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision dinamica se constiluye con pericdicidad
trimestral sobre las facilidades credilicias que carecen de provision especifica asignada, es decir,
sabre las lacilidades crediticias clasilicadas en categoria normal.

La provision dinamica es una parida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones de o
hacia las ulilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte del
capital regulatorio pero no sustiluye ni compensa los requerimientos de adecuacién de capital
astablecidos por la Superintendencia.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con la Superiniendencia de Bancos, existen en el pais 77
bancos autorizados para ejercer el negocio de banca en y/o desde la Republica de Panamé; y 13
oficinas de representacién las cuales estdn autorizadas para actuar como representantes y enlaces de
bancos que no operan en la Republica de Panama y para promover sus aclividades.

Bancos Autorizados Cantidad
_Bancos Oliciales 2
Bancos con Licencia General 48
| Bancos con Licencia Internacional 27
Total Bancos 77
Oficinas de Representacion 13
Fuente: Superinlendencia de Bancos (www.suparbancos.gob.pa)

La Superintendencia de Bancos, para efeclos esladisticos, define los siguientes términos:

Centro Bancario Internacional: comprende los Bancos Oliciales, los Bancos de Licencia General y a
los Bancos de Licencia Internacional.

Sistema Bancario Nacional: comprende a los Bancos Oficiales y a los Bancos Privados de Licencia
General,

Banca Panamena Privada: comprende a los Bancos de Licencia General de capital privado
panameiio.

3. Principales Mercados

El nicho de mercado del Emisor esta primordialmente en el crédilo carporativo y en el financiamienlo de
comercio exterior, en las Feplblicas de Panamd y Cosla Rica. La administracién del Emisor estima
que su compelencia se encuenira principalmente en la Banca Panamefa Privada y en algunas
subsidiarias de bancos exiranjeros que participan activamente del crédito corporativo y ﬁiel comercio
exterior.
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4. Estaciones Climaticas

Las estaciones climaticas no alectan de forma significativa el negocio del Emisor y Subsidiaria.

5. Canales de Mercadeo

Actualmente, ademas de su Casa Matriz ubicada en el Edificio BICSA Financial Center, Calle
Aquilino de la Guardia y Ave, Balboa, Ciudad de Panama, el Emisor mantiene una sola sucursal en
la Republica de Panama, la cual se encuentra ubicada en la Ciudad de David, Provincia de Chiriqui,
en Calle C Sur Edilicio Plaza Salamanca, Local BICSA.

En adicion, BICSA manliene su Agencia Bancaria en la Ciudad de Miami, la cual inicié operaciones
el 1ro. de sepliembre de 1983 bajo licencia de Agencia Bancaria internacional concedida por la
oficina del Contralor y Comisionado de Banca de! Estado de la Florida, Estados Unidos de America,
ubicada en 4000 Ponce de Ledn Blvd. Suite 600 Coral Gables.

El Emisor cuenta a su vez con olicinas de representacién en los siguientes paises: Costa Rica,
ubicada en el Edificio Torre Cordillera, 7mo. Piso, conliguo a la agencia del I.C.E. de Pavas, San
José, Cosla Rica; Guatemala, ubicada en Avenida la Relorma 9-55, Zona 10, Edificio Reforma 10,
nivel 2 Olicina 209, Guatermala, Gualemala; El Salvador, ubicada en el Edilicio World Trade Center,
Torre Futura Piso No. 15,jocal 15-02, calle EI Mirador y 87 Ave. Norte, Colonia Escalon, San
Salvador, El Salvador y Nicaragua, ubicada en el Centro Financiero Invercasa, Sto Piso, Frente al
Calegio La Salle, Managua, Nicaragua.

El Emisor cuenta con dos Subsidiarias 100% poseidas, Arrendadora Internacional, S.A. y BICSA
Capilal,5.A., las cuales se dedican a otorgar financiamienlos a traves de arrendamientos
financieros, compras de facturas y al negocio de Casa de Valores respectivamente.

6. Patentes, Licencias Industriales
A la fecha, no existen palentss, licencias industriales, comerciales o conlratos financieros de los
cuales el Emisor o la empresa que controla sean dependientes y que alfecten signilicativamente el
negocio o reniabilidad de las mismas.

7. Posicién Competitiva
Al 31 de diciembre de 20186, de acuerdo a dalos estadisticos comparativos de la Superintendencia
de Bancos de la Republica de Panama sobre el Centro Bancario Internacional de Panama (ranking
de bancos consolidados de subsidiarias), el Emisor se silué como vigésimo quinlo Banco en base al
total de aclivos

8. Regulaciones Publicas
El Emisor se encuentra regulado por la Superiniendencia de Bancos de la Repliblica de Panama,
por ser una enlidad bancaria, por la Superintendencia de Mercado de Valores de la Republica de
Panama, por mantener valores registrados anle dicha entidad.

9. Tributos

Ver Capitulo VI Tratamienlto Fiscal de esle informe.
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10. Litigios Legales

Impuesto sobre la Renta, BICSA Costa Rica

BICSA SERVICIOS, S.A., como entidad sobreviviente del grupo de empresas que conformaron
BICSA Corporacion Financiera, S.A., fue condenada por el Tribunal Fiscal Administrativo al pago del
impuesto sobre la renta de los periodos liscales de 1999 hasta 2004. En estriclo respelo del plazo
para efectuar la cancelacicn, la suma de US$1,243,985 aducida en la condenaloria jue pagada por
BICSA el 29 de noviembre de 2013, con cargo a la provisidn que se mantenia para el caso.

Sin perjuicio de que el pago se efeclud para evilar otras sanciones, dada la inconformidad que la
instilucién manlenia con tal alcance, ya se habia interpuesio previamenle un proceso judicial
contencioso administralivo, para que se declarara la nulidad absolula e ineficacia de la resolucion
determinaliva No.DT10R-11-08 de la Direccién de Grandes Contribuyentes, la resolucién No. AU-10-
4-135-08, el lallo del Tribunal Administrative No.035-2012 y la resolucidn No. SFGCN-AL-075-12,
todas derivadas del Traslado de Cargos nimero 2752000016446 del impueste sobre la renta de los
periodos fiscales 1999-2004. Junto con la devolucién de las sumas objetadas, con intereses, se
reclaman adicionalmente dafos y perjuicios por una cifra actualmente indeterminada, pero que se
dsterminaria en ejecucion de una eventual sentencia favorable.

En respuesia a esta accion, el Eslado Costarricense inicié el 28 de enero de 2014 un proceso
contencioso administrativo contra el Banco (Proceso de Lesividad), refiriéndose a la parte ganada por
BICSA en sede administrativa. A fin de gestionar mejor las dos acciones, se propuso la acumulacion
de los procesos, y en marzo de 2015, se logro que el Tribunal Contencioso Adminisirativo decrelara la
acumulacién de los mismos. El 19 de junio de 2015 se convoct a audiencia preliminar, en la cual se
indicaron los hechos controveridos de la demanda y a su vez, se aprobd la aplicacion de tos peritajes
solicitados por BICSA. En lecha 23 de diciembra de 2016, se puso en conocimiento el memorial
presentado por uno de los perilos, otorgandose un plazo de 3 dias habiles a las parles para que se
refirieran al mismo. BICSA se relirid a dicho peritaje en lecha 09 de enero de 2017,

Posleriormente, mediante FResolucion de 17 de febrero de 2017 def Tribunal Conlencioso
Administrativo, se otorgd un plazo de 30 dias habiles a olro de los perilos, para que eniregara su
informe, mismo que fue facilitado al Tribunal en fecha 19 de febrero de 2017, El dia 21 de abril de
2017, BICSA se refirid a esle perilaje, en el plazo otorgado por la resolucién del 17 de abril de 2017. A
las referencias y consullas electuadas por BICSA, el perito conlesid de lorma incompleta las
objeciones de BICSA, por lo que el 12 de sepliembre de 2017, se presentd nuevamente apreciaciones
respecto da este peritaje. El siguiente paso serd fa lijacion de fecha para una audiencia oral de juicio y
posteriormenite, la emision de la sentencia.
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D. Estructura Organizativa

El Emisor es 51% propiedad de Banco de Costa Rica y 49% de Banco Nacional de Costa Rica,
dos bancos estalales domiciliados en la Repiblica de Costa Rica. El Emisor es propietario en un
100% de sus Subsidiarias Arrendadora Internacional, S.A. y BICSA Capilal, 5.A. empresas que se
dedican a otorgar financiamientos a través de arrendamientos financieros, préstamos comerciales y
compra de facluras y Casa de Valores, respectivamente. Tanto Banco Internacionai de Cosla Rica,
S.A. como su Subsidiaria, han sido constituidas bajo las leyes de la Republica de Panama y tienen
su domicilio en la Republica de Panama.

BANCO DE Banco Nucional
COSTA RICA de Costa Rica
51% i
i
Banco
Tnernacional de
Costi Rica,
S.A. (Punami)
Bco. lnt. de Arrendadora Bicsa Capital Ofic. De Ofic. e Serv. Qffic. De Ofic. De
Cosia Rica Imemagiona) (Panamsi) Reprosentocién Al Clicnie Represemacidn Representacidn
{Miami Agency) (Panamai) {Nicaragua) {Costa Rica) {Guatenola} (E8 Salvador)

E. Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Los aclivos fijos del El Emisor y Subsidiaria representan al 31 de diciembre de 2017 (neto de
depreciacion y amortizacion) el 1 % del total de activos. Eslos se encuentran distribuidos de la
siguienie manera:

Costo Depreciacion/ Valor Neto

Amortizacién en Libros
Teireno USg 782,900 Uuss - UsSs 782,900
Edilicio 12,461,515 1,251,913 11,209,60
Vehiculos 96.000 86,177 9,823
Maobiliario y Equipo 1,618,073 1,445,747 172,326
Equipo de Compuio 4,750,072 4,192,770 55,302
Mejoras a Locales 5,128,320 1.554.999 3,673,321
Obras en Proceso 39.436 - 39,436
Total U5S24,876,316 USS 8,531,606 USS 16,344,710

DGS
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Propiedades y equipos comprenden terrenos, edilicios, mobiliarios y mejoras utifizados por sucursales
y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al costo hislorico menos depreciacion y
amortizacion acumuladas.

El coslo hislarico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes. Los
coslos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un aclivo
separado, segUn corresponda, solo cuando es probable que el banco obtenga los beneficios
econémicos futuros asociados al bien y el coslo del bien se pueda medir confiablemente. Los coslos
consideradaos como reparaciones y mantenimienlo se cargan al estado de resullados durante el
periodo financiero en el cual se incurren. Los gaslos de depreciacidn y amortizacion de prg iedades
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y equipos se cargan a las operaciones corrientes utilizando el mélodo de linea recta considerando la
vida Ol de los aclivos, a excepcion del terreno, que no se deprecia. La vida Otil y valor residual
estimado de los aclivos se resumen como sigue: Propiedades - 40 afios, Mejoras 5 a 35 afios,
Mobiliario y equipo 3 a 5 afos, Equipo de cdmputo - 3 a 5 afos, Equipo rodante 3 a 5 anos.

La vida util y el valor residual estimado de los activos se revisan y se ajustan, si es apropiado, en
cada fecha del balance de situacién. Las propiedades y equipo se revisan para delerioro siempre que
los acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si es el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable eslimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del active menos el coslo de vender y valor en uso.

A la fecha de este prospectoe informativo, El Emisor no mantiene ninguna hipoleca o gravamen sobre
sus propiedades, mobiliario y equipo.

F. Investigacién y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.
A la fecha, el Emisor no cuenta con polilicas de invastigacion y desarrollo,

G. Informacidn sobre tendencias

En 2018 se espera mayor forlaleza de la actividad econdmica a nivel global. El crecimienlo mundial se
incrementara a 3.6% en 2017 y a 3,7% en 2018, segun proyecciones del FMI. La reactivacion de la
inversion, el comercio internacional, la produccién industrial vy Ja confianza, apuntalarian esta
recuperacion. Sin embargo, el crecimiento sigue débil en numerosos paises.

Tras un imporante repunte del crecimiento de las economias avanzadas en 2017, las perspectivas para
2018 son mas moderadas (compresion de brechas negativas del producto, factores demograficas y débil
productividad). El crecimiento en las economias de mercados emergenles y en desarrollo se intensificara
en 2017 y 2018 (entorno financiero mundial favorable y recuperacion de las economias avanzadas).

América Latina y El Caribe creceria en 2017 y 2018, tras dos afios de caidas, principalmente por mejares
performances de Brasil y Argenlina. Por su parle, los paises centroamericanos mantendrian un
crecimiento estable en 2017-2018.

Los principales elementos a considerar para la formacién de las perspeclivas de la economia global en
2018 son los siguienies:

{+/-) Precios de! pelrdleo bajos (se deluvo la recuperacion, se sostendrian en niveles bajos por exceso
de oferta a pesar de recientes acuerdos de limites de produccion).

(+} Recuperacion de economias avanzadas.

(+) Condiciones financieras mundiales (normalizacion de polilica monetaria mas paulatina, lo cual
sostendria las tasas).

(+) Reaclivacién del comercio internacional.
(-) Incertidumbre politica y geopolitica.

En cuanto a la América Latina y EI Caribe, el FMI espera una recuperacion gradual de la actividad
econdmica - 1,2% en 2017 y 1,9% en 2018-, lras un crecimiento decepcionante en Jos ullimos afios,
conforme las recesiones en algunos paises - en particular Argentina y Brasil- llegan a su fin. La region se
enfrenta a riesgos internos y externos, como ser: fiesgos politicos e incertidumbre {elecciones y rumbo
de politicas); llujos de capilales y condiciones financieras; shocks de volatilidad; estabilidad financiera en
China; retroceso de la integracion econdmica transfronteriza; desastres naturales y cambio climatico.
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Para la regién de Cenlroamérica, mercado primario de BICSA, se preve en 2018 un crecimiento estable
en la mayoria de los paises. Los posibles cambios en la politica migratoria de Estados Unidos (remesas)
siguen representando un riesgo importante. Por su parte, una mayor demanda exlerna de Eslados
Unidos y mejores (érminos de intercambio estimulan las exporlaciones de productos agricolas y
manufaclureros de la region, y favorecen la reduccion de los déficils en cuenta corriente {mayormente
financiados por IED). Asimismo, se mantiene la estabilidad de los sislemas financieros de eslos paises.

ANALISIS DE RESULTADQS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Balances Generales Consolidados Auditados del Emisor y Subsidiarias al 31 de diciembre de
2016

Las cifras consolidadas del Emisor han sido preparadas de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIiF).

El periodo finalizado al cierre del 31 de diciembre de 2017, presenta un balance general de US$1,797.9
Millones, lo que refleja un aumento de US$75.6 millones en activos sobre el cierre del afo fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2017. A continuacién se presenta cuadro comparativo del total de
activos del Emisor:

Activos 31 diciembra-17 31 diciembre-16
Efectivo uss 1,156,201 USs 1,048,367
Depositos en bancos:

A 1a vista en bancos - locales 9,098,954 22,663,744
A la visia en bancos — extarior 108,136,870 122,786,429
A plazo en bancos - locales 85,021,588 57,515,642
A plazo en bancos — exterior 8,285,918 322,373
‘Tolal de deposilos en bancos 210,543,330 203,288,188
Total de efectivo y depositos en bancos 211,699,611 204,336,555
Valares disponibles para fa venla 31,001,597 51,688,792
Valores Mantenido hasta su Vencimienlo 12,602,010 12,613,783
Prastamos, nelo 1,490,017,041 1,395,627,119
Propiedades, equipos y mejoras, nelo 16,344,710 17,513,290
QCtros aclivos 35,385,927 40,330,363
Total de Activos USS1,797,950,096 Us51,722,309,902

Al 31 de diciembre de 2017, la carlera de préstamos (nelo) presenta un aumento de U5$94.2 millonas
sobre el afio liscal terminado el 31 de diciembre de 2016. A conlinuacion se presenta un detalle de la

cariera de préstamos por aclividad econdmica:
é

Contralg I'Cn porativo

J




=t
ed

31 diciembre-17 31 diciembre-16
Industrial US$366,822,301 1JS5337,926,782
Comercial 258,087,284 270,997,797
Bancos e INstHUCIOnes Financieras 379,278,125 207,123,717 |
Servicios 287,667,997 374,145,884
infraestruciura y Construccion 110,769,244 106,853,735
Agricullura 83,891,629 85,178,802
Ganaderia 7,422,478 12,451,468
Consumo 10,204,770 11,227,919
Mas; Intereses por Gobrar 6,980,103 5,081,376 |
Tolal 1,511,213,901 1,411,887,580
Menos: reserva para pérdidas en préstamos 20,721,758 15,400,000
Menos: Intereses y comisiones descontados no ganados 475,132 660,461
Préstamos, neto Us51,490,017,041 US$1,395,827,119

Al 31 de diciembre de 2017, la carera de présitamos garanlizada con efectivo ascendia a US$

43,117,067 (31 de diciembre de 2016: US$ 32,953,713).

La Gerencia del Emisor ha estimado las reservas requeridas en base a las Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y las mismas se muestra a continuacion:

Reserva Por Delerioro
31-dic-17 31-dic-16
Especifica 16,941,452 12,676,787
Colectiva 3,780,306 2,723,213
Tolal da Reserva por Deterioro 20,721,758 15,400,000

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco en base al
Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama al 31 de diciembre de

2017 y al 31 de diciembre de 2016:

Analisis del deterioro individual:
Mencibn especial

Subnomnal

Dudoso

lrrecuperable

Total

Reserva resgo pais

Reserva de contingencia

Total
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2016
Reservas

10,187,849 5,508,623
9,043,258 7,274,377
1,913,637 16,806,184
17.828.701 1,411,041
38,973,445 31,000,225
6,690,804 6,540,150
279,288 199,654
45,943,537 37,740,029
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Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasivos
El periodo finalizado al cierre del 31 de diciembre de 2017, mueslra un aumenio de US$E5.9 mitlones

en pasivos, equivalente a una disminucion del 4 % sobre el monto reporiado al cierre del aio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2017. A conlinuacion se presenta cuadro comparativo del total de

pasivos del Emisor:

Pasivos 31 dictembre-17 31 diciembre-16
Depositos de Clienles:
A la vista — locales Uss 22,917,415 USS 19,149,794
A fa vista — extranjero 123,180,219 74,000,492
De ahorros 162,932 324,020
A plazo ~ locales 402,000,474 415,131,082
A plazo - exlranjeros 316,379,578 350,994,566
Total de Depositos 64,640,618 859,509,954
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra . 10,492,420
Financiamientos Recibidos 533,105,218 439,403,176
Obligaciones por Deuda Emitida 157,888,129 173,264,549
QOlros Pasivos 19,895,712 26,821,455
| Tolal de Pasivos U5s51,575,529,677 Uss1,509,581,554

Patrimonio de los Accionistas

El periodo finalizado al cierre de diciembre de 2017, evidencia un aumento de USS
patrimonio de los accionislas, equivalente a un 4.6 % de crecimiento anual. El aumento en el

patrimonio es producto principalmente de las ulilidades del periodo US$9.5 Millanes .

Patrimonio de los Accionistias

31 diclembre-17

31 diciembre-16

Acciones Comunes de capilal

US$ 132,787,000

USss 132,767,000

Feserva de capilal 150,000 150,000
Aeserva ragulaloria de Bienes Adjudicados 556,822 531,635
Reserva requlaloria de crédito 25,140,779 22,340,029
Provision dinamica regulatoria 29,442 426 29,442,426
Reserva para Valuacion de Inversiones en Valores (194,621} {768,800}
Utilidades no distiibuidas 34,538,813 28,246,058
Total de Palrimonio de los Accionistas 222,421,218 212,728,348

Total de Pasivos y Palrimonio da los Accionisias

USS1,797,950,896

uss1,722,921,171
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Instrumentos Financieros con Riesgo Crediticic Fuera de Balance

Los instrumenlos linancieros con riesgo crediticio uera de balance de situacion se detallan a conlinuacion:

31 diciembre-17

31 diciembre-16

Carlas de cradito — stand by US$110,588,458 US$106.631,508
Cartas de crédito comerciales confirmadas 14,325,403 15,045,352
Garanlias emilidas 41,009,349 12,367,976

Totales USS 165,823,210 USS 134,044,836
31 diciembra-17 31 diciembre-16
Normal USS 165,399,359 US$ 133,676,407
Mencion Especial 368,429 368.429
Sub Normal 156,422 S
| Irrecuperable S G
Totales USS 165,923,210 USs 134,044,836

Al 31 de diciembre 2017 el Banco no mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera
del estado consolidado de situacién financiera, (2016: US$ 0).

Estado de Resullados Auditados del Emisor y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 - 2016

Estado Consolidado de Resullados

31 diciembre-17

31 dicilembre-16

Ingreses por Inlereses y Comisiones:

Inlereses Sobre;

Préstamos UsS 86,502,301 US$ 87,894,650
Deposilos en bancos 1,341,932 618,117
Valores 1,525,911 3,080,737
Comisiones sobre Préstamos 5,265,136 __ 5425369
Tolal de Ingresos por Inlereses y Comisiones 94,635,280 97,028,873
Gaslo de Intereses:

Depésilos (26,335,015} (28,157.548)
Financiamienlos recibidos (18,012,421} (13,893,637}
Obligaciones por deuda emitida {8,149,664) {8,995,782)

Tolal de Gastos de Inlereses

{52,497,100)

(51,046,967)

Ingreso Nelo de Intereses y Comisiones 42,138,180 45,981,906
Provision para pérdida en aclivos linancieros:

Préstamas (5,318,700 {9,830,385)
Ingreso neto de Inlereses y Comisiones, después de

pravisicnes 36,819,480 36,151,521
Ingresos {gaslos) por servicios bancarios y otros, nelo 3,655,295 2,784,503
Gastos Generales y Administralivos (29,209,395} {29,783,133)
Lhilidad neta antes del Impuesto Sobre la Renta 11,265,380 9,152,891
Impuesio Sobre la Renla (880.263) {1,198,559)
Impuesio Diferido {900.843) (1,542,916)

Uilidad Nela

USS 9,484,274

UsSs 6,411,416
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Ingresos Netos por Intereses y Comisiones (incluye otros ingresos netos de gastos vy
provisiones para préstamos incobrables)

Para el perlodo de doce meses finajizado el 31 de diciembre de 2017 comparado con el misma periodo
el afio anterior, se observa una disminucion en el total de ingresos por intereses y comision de USS 2.4
millones, los intereses pagados aumentan por la suma de $1.4 miliones, lo que hace que &l ingreso
nelo por intereses y comisiones para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2017 presentan
una disminucion de US$3.8 millones. El ingreso nelo después de provisiones y olros ingresos {gastos)
se ubico en US$36.8 millones para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2017, lo que
comparado contra los USS36.1 millones reportados para el mismo periodo el ano anterior refleja un
aumento de 5668 mil.

Gastos Generales y Administrativos

Para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2017, se registrd una disminucién en
los gastos generales y administrativos de USS$573 Mil, sobre el periodo del afio anterior reportando
un total de US$29.2 millones.

Utitidad Neta

La utilidad neta para el pericdo de doce meses finalizado et 31 de diciembre de 2017 alcansé US9.5
millones contra US$6.4 millones reflejando USS3.1 millones de aumento comparado con el mismo
periodo del ana pasado.

Andlisis de Perspectivas

El Emisor ve oporiunidades de crecimiento en los mercados donde opera mediante sus oficinas en
Panama, Cosla Rica, Miami y oficinas de representacién en C.A. Este mercado ineta se espera
mantenga lasas de crecimiento aceptables y se benelicie de Ia mejor perspecliva cbservada de la
economia de Estados Unidos y su area de influencia, enfocado en negocios de comercio exlerior.

El enfogque astratégico sigue estando orientado a la atencion de las necesidades de nuestros clientes
corporalivos mediante servicios personalizados y productos hechos a su medida. El plan estralégico
esta arientado a satisfacer estas necesidades. Para el afo 2018 se espera un crecimiento soslenible y
estabilidad en los niveles de crecimiento daniro de la cartera de préstamos proyeclada que penmita
superar las cifras presenladas al cierre del 2017, siempre dentro de los estandares de credilo
conservadores, bajo una politica de riesgo adecuada a sus gestiones.

DGS__. JAAD_]
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. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Direclores, Dignatarios

Abel Salas Mora — Presidente.

Nacionalidad : Coslarricense

Fecha de Nacimiento : 08 de diciembre de 1952.

Domicilio Comercial  : La Garila de Alajuela.

Correo Electronico : abel.salas @ arupoidl.com; asalas @bicsa.com
Teléfono 1 2487-8722 / 8883-7000

Educacion secundaria Colegio Nuevo de San José Bachiller en Ciencias. Administracion y Finanzas
Escuela de Administracion de Negocios Universidad de Costa Rica. Graduado con Mencion de
Honor (1986), Bachiller en Ciencias Politicas Universidad de Costa Rica (1991), Diplomado en
Adminisiracién de Empresas con énfasis en Direccion de Empresas ILO Turin ltalia (1988) , Master
en Administracion de Negocios con énlasis en Banca y Finanzas Universidad Latina de Costa Rica
(1993-1994), Dactorado en Educacién Universidad Catdlica de Costa Rica (2007-2010). Direclor
Académico Ceniro de Estudios y Capacitacion Cooperativa CENECOOP R.L. Organismo de Reclor
de la Educacion Cooperativa en Costa Rica. (1984), Gerenle , Division de Desarrollo
FEDECREDITO R.L. Unidad Especializada en Educacion, Capacitacion, transferencia de
tecnologia, Asistencia Técnica y Control Empresarial {1980). Gerente de Mercadeo. Cooperaliva
DEVASA. Especialista en Des almacenaje Aduaneros, Auto- Repuesto y Distribucion de Papel
(1989-1990). Gerenle Generai Cooperaliva de Ahorro y Credilo de Servidores Publicos.
COOPESERVIDORES R.L. (1990-1995). Director Ejeculive FUNDES Costa Rica, (1995-1997.
Equipo de Investigacion . Panama Vision de futuro INCAE (1997). Consullor Alianza Cooperativa
Internacional Seclores de Vivienda, Financiera y Agricola. (1997-1999). Presidente Consultor
Instituto Latinoamericano para el desarrolio del liderazgo ILADELI {1999-2006). Direclor Corporalivo
AVANTICA TECHNOLOGIES INC (2008-2007). Consultor Internacional Certificado por el Pacilic
Institute USA, Presidente Socio Consultor Instituto para el Desarrollo del Liderazgo GRUPO iDL,
S.A,

Autor y Daclor en Educacién y Master en Administracion de Negocios con énfasis en Banca y
Finanzas. Posee un Poslgrado en Direccion de Empresas oblenido en Turin, ltalia y un Master
Inlarnacional en Alla Direccion Empresarial. Es especialista en el area de Comportamiento Humano
y gestion de equipos de Alto desempeiio. Se gradud con Honores del Programa de Administracién
de Negocios de la Universidad de Costa Rica, Bachiller en Ciencias polilicas de la Universidad de
Costa Rica. Es master cerificado del Pacific Institute (USA) en procesos de desarrollo mental y
equipos de alto rendimiento; Coach ontoldgico y Life Coach centificado.

Consultor y coach internacional en diversas empresas privadas y publicas, organizaciones no
gubernamentales, nacionales e internacionales, en Centro y Sur América en actividades de
coaching y geslién gerencial, cambio y desarollo organizacional, planilicacion estratégica,
desarrollo de habilidades y destrezas de liderazgo, integracién y desarrollo de equipos de alto
rendimiento liderazgo y trabajo en equipo y desarrollo mental posilivo. Desde 1994 se desempeda
en el INCAE como lacilitador invilado en los procesos de Liderazgo Eficaz y Desarrollo de Equipos
de Trabajo siendo pionero en la region en este lipo de procesos.

Escritor de varios libros en el drea de Direccidn de Empresas tales como Crecer en equipo con
Vision personas y Pasion: Lider, despiera , Actué, Transférmese, La empresa Cooperaliva, su
Organizacion, Paricipacion del Asociadoe en las Cooperativas, LA gestion del Delegado en las
Cooperalivas, Liderazgo Cooperativo: Un relo, Lideres de Servir, Manuales para Comites de
Educacion, Haciendo Negocios con las Cooperalivas de Viviendas en América, Manual para la
Empresas, ensayos y escrilos Conos.

DGS g—- .@
Representante Legal ContraloriCorporativo




En el ambito de desarrollo de equipos de alto desempeiio liene la particularidad de ser el Unico
centroamericano que ha lacilitado procesos molivacionales y desarrollo del potencial de las
personas con tres selecciones de Futbol Mayor Absolula; Seleccién Nacional de Costa Rica (1988);
con la Seleccion Nacional de Honduras {2001) y la Seleccion Nacional Absolula de Guatemala (
2006) . Ha facililado procesos de molivacion con equipos deporivos de primer nivel como |
Deportivo Saprissa; Motagua de Honduras, Herediano y Coban Imperial de Guatemala.

Docente universitario en Cursos de Liderazgo Gerencial, Estrategia Empresarial, Comporiamiento
Organizacional, Gerencia Avanzada y Factor Humano y Produclividad; empresariedad y Innovacion
, asf como numerosos seminarios para directivos y ejeculivos de empresas publicas y privadas en
lemas como: Planificacion Estratégica, Liderazgo y Trabajo en Equipo , Motivacion y productividad,
administracion del tiempo y lécticas y estrategias de negociacion.

Maria Jeannette Ruiz Delgado— Primer Vicepresidente
Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento : 02 de Agosto de 1962.

Domicilio Comercial  : Alajuela, Costa Rica

Correo Efectrénico s jeannetterus@gmail.com
Teléfono ; B3973391/203730652

Educacion universitaria; Titulo de Ensefanza de fa Matemalica, Universidad Estatal a Distancia,
Titulo de Profesora en Ensefianza de la Matemalica, Universidad Esiatal a Distancia, Carrera
Ingenieria Industrial, Universidad de Cosla Rica, Universidad Auténoma de Cenliroamérica, Curso
“Finanzas para no financistas” INCAE Managua Nicaragua, marzo 205, con una duracion de 30
horas, Curso General de gobierno Corporativo junto a las Fundacién Ceniro Interrnacional de
Formacion Financiera, 29 de febrero 25 de abril 2016 (40 horas madalidad E-learning). Programa
Juntas Directivas y Gebierno Corporativo Moderno, Incae Alajuela Costa Rica, Septiembre 207,
duracién 20 Horas.

Banco Nacional de Costa Rica - Del 3 de junio del 2014 a la fecha, Directora de la Junta Directiva
General del Banco Nacional de Costa Rica. Del 3 de junio al 31 de diciembre det 2014, Vice
Presidenie de la Junta Directiva General del Banco Nacional de Costa Rica. Presidente del BN
Corredora de Seguros, agosto 2017 a Ja fecha. Vice Presidente de BN Carredora de Seguros, junio
2014,2015,2016, hasla agoslo 2017. Presidenle de BN Vital, de seliembre 2015 hasta abril del
2017, Vice Presidente de BN Vilal, junio 2014 hasta agoslo 2015. Presidente del Comile de
Riesgo junio 2014, 2015, 2016, hasta abril 2017. Presidente det Comité de T1 junio 2014, 2015,
hasta mayo 2016, Miembro del Comilté de Audiloria junio 2014, 2015, hasta mayo 2016. Miembro
det Comité de Cumplimiento, a partir de mayo del 2016 a la fecha. PIMA (Programa Integral del
Mercadeo Agropecuario) Miembro del Consejo de Administracion del Programa Inlegral del
Mercadeo Agropecuario (PIMA}, del 7 de julio al 8 de noviembre del 2016. Nombramiento intesino
del 21 de diciembre del 2016 al 11 de abrit de 2017. Miembro propielario del Consejo de
Administracion del Programa Integral del Mercadeo Agropecuario de mayo 2017 a la fecha.

« Asamblea Legisialiva; Diputada a la Asamblea Legislativa de fa Replblica de Cosla Rica en el
periodo constitucional 2010-2014; Primera Legislatura; sub-jefa de fraccion, Comisidn permanente
de asunlos econdmicos, Comision Permanente Especial de Relaciones Internacionales y Comercio
Exterior Comision Especial de Eleclorales Secretaria de la Comision Especial que evaluara el
Sislema de Banca para e! Desarrollo. Plena | Segunda legislatura Sub-jefa de fraccion, Comision
permanente de Asunlos Hacendarios, Presidencia de Comision permanente especial de Relaciones
Internacionales y Gomercio Exterior., Comisién especial de Eleclorales, Secretaria de la Comision
especial que evaluara el Sistema de Banca para gl Desarrollo, Comision permanente especial de
Asunlos Municipales, Comisién especial de Reglamenio, Secretaria de la Comision especial que
investigara el financiamiento del partido Movimiento Libertario. Secretaria Comision _legislativa
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Plena |, Tercera legislatura, Comision permanente de Asuntos Hacendarios, Presidencia de
Comisién permanente especial de Relaciones Internacionales y Comercio Exterior, Comision
especial de Eleclorales, Comision especial que evaluara el Sistema de Banca para el Desarrollo.
Comision especial de Reglamento, Secrelaria de Comisién especial que investigara el
financiamienio del partido Movimiento Libertario y el partido Liberacién Nacional., Comisian
Legistativa Plena |, Cuarta legislatura Comision Permanente de Asuntos Hacendarios, Comision
Permanenle especial de Relaciones Inlernacionales y Comercio Exterior, Comisidn Especial de
Electorales, Comisién Especial que evaluara el Sislema de Banca para el Desarrollo. Comisidn
Legislativa Plena |, Representanie de Costa Rica ante la organizacién no gubernamental
Parlamericas, con representacion en el Consejo de Adminisiracion en el periodo 2011-2014.

Shirley Gonzaléz Mora — Sequndo Vicepresidenie

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimienlo : 27 de agosto de mil novecienios sesenla y tres

Domicilio Comercial  : Vecina de Mata de Plalano, Goicoechea, San Josg Urbanizacion Estelania
Corren Electronico : prismacr @racsa.co.cr/sgonzalez@bicsa.com

Teléfono : 22850237 / 83874812

Consullora Financiera, Presentacion da Servicios OUTSOURCING a Inslituciones Financieras,
Especializacion en Banca y Finanzas, Holeleria y Seguros en Costa Rica , Eslados Unidos,
Panama, Meéxico y Republica Dominicana. Curso y Seminarios de tema tributarios salvataje de
empresas, Administracion de Riesgo , Regulacion Bancaria, Temas Econdmicos y Principios de
Contabilidad entre olros. En Banco Internacional de Costa Rica fue encargada de procesos de
liquidacion y Traspaso de Bienes al Banco Nacional de Costa Rica. 2004-2005. Jefa de Analisis de
Crédito, Miembro Comité de Crédito Corporativo (2002-2004). Senior de Audiloria en todas las
aclividades comerciales, Supervisor Senior con Especialidad en Instiluciones Financieras KPMG
{1986-1991).

Bernardo Alfara Araya — Director Tesorero

MNacionalidad : Coslarricense

Fecha de Nacimiento : 07 de Marzo de 1963

Domicilio Comercial  : Urbanizacién Los Abedules, Guayabos de Curridabat, San José
Correo Electronico  : balfarga @bner.fi.cr

Teléfono 1 2212.3034 / 2212-3032

Formacion Academica; Master en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE) {Asociado a la
Universidad de Harvard); Alajuela, Costa Rica, Julio de 1987. Concentracidn en
Banca y Finanzas de Desarrollo Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas (INCAE); Alajuela, Costa Rica, Julio de 1987. Licenciado en Ingenieria
Civil; Universidad de Costa Rica, San José, Costa Rica, Diciembre 1984 Bachillerato
en Ciencias y Letras  Colegio Calasanz, San Josg, Costa Rica, Diciembre 1979.
Técnico en Administracion Bursatil. Fundepos - Universidad de Costa Rica. Febrero
de 1996,

Funcionario del Banco Nacional de Costa Rica, en el cual ocupa la posicién de
Subgerente General de Riesgo y Crédito. Desde febrero 2005 a la fecha. La
posicion abarca la direccion general de las dreas de Riesgo, Andlisis y Politfja

DGS @

Represeatanie Legal

Contralof Co



Crediticia, Control interno, Cumplimiento, Coordinacion con las Autoridades
Reguladoras del Sistema Financiero, y Continuidad del Negocio. Banco
internacional de Costa Rica (BICSA). Gerente General. Desde enero 2004 hasta
febrero 2005, cuando fue totalmente absorbido por el Banco Nacional de Costa
Rica. BICSA es un banco especializado en fomento del comercio internacional.
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF). Superintendente
General. Desde enere 1999 hasta diciembre 2003. La SUGEF es el ente supervisor
del sistema financiero, compuesto por bancos publicos, bancos privados,
financieras, bancos creados por ley especial, mutuales y cooperativas de ahorro y
crédito. BAC International Bank (Panama), Inc. Gerente Regional de Banca de
Inversidn y Andlisis de Inversiones. Julio 1996 hasta diciembre de 1998. El BAC
International Bank es uno de los bancos de capital centroamericano mas grandes
de la region. Esta Gerencia abarcaba toda el drea centroamericana, atendiéndose
clientes corporativos mediante finanzas estructuradas y asesoria financiera. Grupo
Financiero Centroamericano. Gerente General. Enero 1994 hasta julio 1996.
Entidad financiera especializada en banca a detalle; posteriormente paso a formar
parte de Consorcio Bantec, un conglomerado de empresas financieras. ACORDE.
Gerente General. Julio 1990 - Diciembre 1993. Organizacion especializada en
banca de desarrolio; se dedicaba a proveer financiamiento institucional a
Cooperativas de Ahorro y Crédito, y crédito directo a pequefias y medianas
empresas en industria, comercio, servicios y turismo. CINDE. Varias Gerencias de
Programa. Septiembre 1987 hasta julio 1990. Ente especializado en el fomento de
la inversién extranjera directa hacia Costa Rica y en la promocién de la
exportacion de praductos no tradicionales.

Luis Diego Vargas Chinchilla — Directora

Nacionalidad : Coslarricense

Fecha de Nacimiento 27 de Agosto de 1964
Domicilio Comercial  : San Jose Costa Rica
Correo Eleclrénico : Idvargas @ grupovargas.com
Teléfono : {50B) 70746474

Fax : (506) 70746474

Formacion Académica; Master en Economia, Tilulo oblenido en 1995 otorgado por Instilulo
Centroamericano de Administracién de empresas (INCAE) Ejercicio profesional alinente a
regulacion y fiscalizacién de mercados de bienes y servicios. Licenciado en Derecho, titulo obtenido
en 1987, otorgado por la Universidad de Costa Rica, Ejercié profesional vinculade al disefio y
desarrollo de politicas de promocion de la competencia.

Asesor Presidencial, Administracion Arias Sénchez, Area de infraestructura piblica y desarrollo de
esquemas de asociacion publico privada para la ejecucion de servicios publicos 2008-2009,
Viceministro de Concesion de Obras Publicas 2006-2008, Consultor del Banco Interamericano de
Desarrallo (BID). Disefio del Préstamo para las facilidades de comercio del Gobierno de Costa Rica.
2003-2004.Mulliples particiones en actividades de Banco Interamericano de desarrollo, Fondo
Monetario Internacional (FMI) , Banco Mundial (BM}, Banco Cenlroamericano de integracién
Econdmica (BCIE), Secretaria de Inlegracion Economica (SIECA)} Pasanlias y visilas de
aclualizacion a organizaciones de regulacidn y supervision de mercado o auloridades de
competencia en Chile, México, Venezuela Espada, Argentina, Uruguay, Peru, Ecuador e [falia.
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Actualmente Vicepresidente de! Centro Nacional de la Musica (Orquesta Sinfdnica nacional) y
Presidente de la Asociacion Coslaricense de derecho de la Compelencia.

Percy A. Elbrecht Robles - Director Independiente

Nacionalidad : Coslarricense

Fecha de Nacimienlo : 29 de diciembre de 1943
Domicilio Comercial : Pensionado

Correo Electronico : paelbrecht@ gmail.com
Teléfono : (506)2588-01-71

Fax - (506)2588-01-71

Licenciado en Administracion de Negocios, Universidad de Costa Rica 1978

(2013) Banco Internacional de Costa Rica - Direclor Independiente. 1988 al 2005. Banco
Internacional de Costa Rica Miami, Florida, Vicepresidente Senior & Gerente General (Hetirado).
1977-1988 Cilizens & Souther International Bank Miami, Florida— Vicepresidente de Banca
Corresponsal. 1973- 1977 Dow Chemical (Central America), S.A., San José Cosla Rica Gerente
Financiero Regional. 1869-1973 Bank Of America (Cosla Rica), S.A. San José Cosla Rica - Jefe
departamento de Crédito.  Presidente - Florida Inlernational Bankers Association (FIBA), 1994-95.
Vice Chairman - Florida Export Finance Corporation (FEFC), 1993-95. Direclor - Cantral America /
U. 8. Chamber of Commerce, 1895-1997

Carlos M. Ramirez — Director Independiente / Secretario

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento : 25 de noviembre de 1946

Domicilio Comercial  : Pensionado

Apartado Postal - 857-2050 San Pedro de Monte de Oca, Costa Rica
Correo Electrénico : cramirezadvisory @ gmail.com

Telélono : (506)2289-6898

Chailey College, Alta Loma, Calilornia. Grado equivalente a Administracion de Negocios. (1964 -
1967). Universidad de California, Pomona, California. Grado Master Administracion de Negocios.
(1968-1971). Universidad de Colorado, Boulder, Colorado. Grado Operaciones de Banca
Internacional auspiciado por Security Pacitic Bank en 1978. Banco Internacional de Cosla Rica.
Junio 2013- Aclualmenle, Wells Fargo Bank, San Francisco, California, Abril 2006 - Julio 2012
Divisién Las Américas. Director Regional. Senior Vicepresidente. Unién Bank of California, San
Francisco, Calil. Abril 1998 - Marzo 2006 Division Internacional, Grupe Latinoamericano
Vicepresidente, Asesor Financiero, Cosla Rica. Enero 1993 - Abril 1998. Banco Intemnacional de
Cosla Rica (Oficina de Representacion Los Angeles, Calilornia).  Junio 1989-Enero 1993.
Representante Senior. Securily Pacific Bank, Los Angeles, Calif. Abril 1985 - Junio 1989. Divisidn
Internacional, Grupo Lalinoamericano. Vicepresidenie, 1983-1985, Representanle Oficina de
Santiago, Chile (SPNB), 1980-1983: Representante Oficina de Panama (SPNB). 1977-1980:
Security Pacific Bank, Los Angeles, Calilornia. Wells Fargo Bank, San Francisco, Calil. Setiembre
1972 - Junio 1977. Citibank, Costa Rica. Junio 1970 - Agosto 1972.
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2. Ejecutivos Principales

Daniel Gonzalez Santiesteban — Gerente General

MNacionalidad : Coslarricense

Fecha de Macimienlo : 01 de agosto de 1861

Domicilio Comercial  : Calle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Apartado Poslal : 0816-07810, Ciudad de Panamad, Repulblica de Panama
Correo Electronico : dgonzalez @bicsa.com

Telélono : 208-9500

Fax : 20B-9581

Master en Administracion de Negocios (1997) Universidad Interamericana de Costa Rica (Mencion
Honorifica “Magna Cum Laude”), Diplomado en Mercadeo (1997); Bachilleralo en Administracion
con énfasis en Recursos Humanos — Universidad Auténoma de Monterrey (1996), Programa de
Desarrollo Empresarial en Banca Inlernacional-The University ol Miami 1992 y Programa de Alta
Direccion Bancaria en INCAE 1990, Presidente del Congreso Latinoamericano de Comercio Exterior
! Felaban 2006-2007-2008, Sub-Gerente General BICSA Panama desde Enero 2001 a la fecha;
Gerente General de BICSA Costa Rica (Oct. 1998 a Dic.2000) y otros cargos dentro del banco desde
1987 hasta octubre 1998 (Sub-Gerente General, Gerente de Operaciones). Sub-Gerente General y
en el Banco Nacional de Costa Rica, S. A.

David A. Rincon de Freitas — Gerente de Finanzas

Nacionalidad : Panamefa

Fecha de Nacimiento 9 de mayo de 1975

Dormicilio Comercial  : Calle Aquilino de fa Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panama.
Apariado Paoslal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Repuiblica de Panama

Caorreo Electrdnico : drincon@bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax : 208-9581

CITIBANK PANAMA PANAMA Way 12- Presente Vicepresidente de Control Financiero
(Contralor), Responsable por el control e inlegridad de los requerimientos financieros locales y
corporalivos de los vehiculos legales administrados desde Panama (dos licencias bancarias y 7
sociedades no reguladas), asi como del control, supervision y forlalecimiento de los procesos a
través de los cuales los reporles son generados, Dirigir, apoyar y supervisar las lareas que
desarrolla el equipo de lrabajo (10 colaboradores): reportes regulatorios locales, reportes
regulatorios corporativas (EEUU), control y aplicacién de politica contable, control de tesoreria. ,
Administrar la retacion con los auditores externos financieros, Administrar relacion con la calificadora
de riesgo Abr 10- Abr 12 Vicepresidenie de Proyeclos | Responsable del desarrollo de proyeclos
en dilerenles areas del banco para mejorar la informacion gerencial utilizada para la toma de
decisiones y mejorar la productividad. Se implementaron soluciones en areas negocios de banca
camercial y corporativa, control y moniloreo de gaslos, madelos para rentabilidad de negocios y
sucursales, mediciones de productividad en operaciones de consumo y contral de gaslos y
restructuracion. GLOBAL BANK CORP. PANAMA Dic 08- Mar 10 Vicepresidente Adjunto de
Finanzas y Presupuesto Nov 05- Nov 08 Gerente de Finanzas y Presupuesto Responsable de
la consolidacion y preparacion de los informes financieros del Banco y sus subsidiarias de acuerdo
con los modelos requeridos por las entidades reguladoras y auditores externos. Colaborar en la
supervision de la operacion contable del Banco. Supervisar la elaboracion del presupuesto anual
consolidado y por unidades de negocio para probacion de la Junta Directiva.  Respopisable del
cumplimiento del cronograma de envio de “atomos” a la Superintendencia de Bancos. Supervisar la
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preparacién de los repories de rentabilidad de las unidades de negocios y los informes mensuales
de indicadores clave para la Junta Directiva, Dar seguimiento al Cumplimiento de las regulaciones
en materia de liquidez y adecuacion de capital. Apoyar al departamenio de Tesoreria en el
seguimiento y analisis de la liquidez y los riesgos de mercado, Responsable del cumplimiento del
cronograma de envio de los informes de aclualizacion y demds documentacion a la Comision
Nacional de Valores y Bolsa de Valores.(trimeslrales y anuales} Preparar pronostico de Resultados
y dar seguimiento periddico a los ingresos, gaslos y planeacion fiscal. Paricipar y preparar
infarmacion para el Comité de Aclivos y Pasivos (ALCO). Nav 03- Nov 05 BANCO DELTA (BMF)
PANAMA .Gerenle del Proyeclo de transicidn hacia la operacién como banco de micro finanzas,
Responsable de la definicién, supervision y seguimiento del cronograma de trabajo que incluyd el
desarrollo del plan de negocios, la reestructuracion corporaliva; adecuacion financiera, tecnolgica,
fisica (instalaciones) y el programa de entrenamiento del personal, Encargado de preparar y dar
sequimiento al presupuesto anual. Responsable del andlisis y seguimienio de los indicadores clave
del negocio, asi como apoyar en las labores de tesorerla y manejo de las garantias para las
obligaciones bancarias. Desarrollar proyectos especiales para la Presidencia del Grupo,
relacionados con el &rea de planificacion financiera y estrategia: fondeo, estructuracion de
emisiones, analisis de riesgo, seguimiento de la carlera, desarrolio de nuevos producios y lineas de
negocio. Mar 98- Ago 01 INTRACORP, ESTRATEGIAS EMPRESARIALES PANAMA Consultor
Asociado, Supervisé los resullados econdmicos de mds de 25 consullorias para empresas
importantes del sector comercial, industrial, bancario y gubernamental, en prayectos de analisis
linanciero, estudios de laclibilidad e investigacion de mercados.

Marian Pariente — Gerante de Crédilo

Macionalidad : Panamenia

Fecha de Nacimiento : 18 de Noviembre 1971

Domicilio Comercial  : Calle Aguilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Apariado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : mparienie @bicsa.com

Teléfono + 208-9500

Fax : 208-9581

Licenciada en Ingenieria en Sistemas de la Universidad Santa Maria La Antigua Posee un MBA en
Nova Southeastern Universily. Curso Superior de Finanzas en el  Instilulo Bancario
internacional.Ingreso en Banca Internacional de Coslta Rica como Gerente de Analisis de Crédilo el
13 de Abril del 2015 y luego fue promovida como Gerente de Crédilo el 8 de agosto 2016 .Laboro en
Banisimo S.A. -HSBC Bank como VP de Crédito y Riesgo / Direclora de Riesgo de Credilo
Corporalivo.También habia laborado en Banco Latinoamericano de Exporiaciones como Sub
Gerente de Crédilo y Mercadeo.

Julio César Justiniano — Gerente de Operaciones
Nacionalidad : Estadounidense

Fecha de Nacimienic : 10 de sepliembre de 1863
Domicilic Comercial  : 4000 Ponce de Leon Blvd. Suite 600, Coral Gables, Florida 33146
Apartado Postal

Correo Electronico : jcjustiniano @ bicsa.com
Teléfono : (305)455-3128
Fax : (305)3B1-6971

Licenciado en Informalica con especializacién en Negocios, Castleton State College, Castlelon,
Vermont ~ USA (1987). Se incorpord al Banco Internacional de Cosla Rica, Miami Agency como VP
& Operations Manager el 1ro de Septiembre del 2000. En Oclubre del 2009 lue designado a cargo
de las operaciones regionales del banco, con responsabilidad de manejar no solo las opdraciones
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de la Agencia de Miami, sino la de Olicina Central en Panama. En la actualidad miembro activo de
diferentes comités de la Agencia y de Oficina Ceniral, los cuales van desde el Comilé Gerencial,
Riesgo, Cumplimiente, Tecnalogia ALCO y Conltrol Interno, entre olros. A lravés de su carrera
profesional ha laberade como: Oficial de Tecnologia, Oficial de Negocio (1987-1991) Banco Sanla
Cruz, S.A. — Santa Cruz, Bolivia. VP & Operations Manager (1991-1998), VP & Manager (1998-
19989), VP & General Manager (1999-2000) en Banco Santa Cruz, Miami Agency — miembro del
Grupo BSCH. Funciones y responsabilidades desarrolladas durante dichos afos, conslaron de
encargado de la lecnologia de la Agencia, responsable del las operaciones, establecimiento de
politicas y procedimientos, manejo de la liquidez de la Agencia y finalmente come responsable del
banco con algo més de 25 funcionarias y Aclivos tolales de aproximadamente $150 Millones.

Omar Moreno — Auditor Corporativo

Nacionalidad : Panamena

Fecha de Nacimienta : 04 de Diciembre 1966

Domicilio Comercial  : Calle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panama.
Apartado Postal : 0B16-07810, Ciudad de Panamad, Reptiblica de Panama

Correo Electrénico T omurenn @bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax : 208-9581

Licenciado en Contabilidad de la Universidad de Panamé y Contador Publico Autorizado,

Junta Técnica de Contabilidad. Ingresoc a Banco Internacional de Costa Rica como Auditor
Corporalivo desde el 5 de sepliembre de 2016. Laboro en Grupo Financiero Ficohsa como VP
Corporativo Regional de Auditoria. Habia laborado en Global Bank Corporation como VP Adjunta de
Riesgo Operacional y Control. En Deloilte se desempeiio como Gerente Senior de Auditoria. En Bac
Credomatic Honduras fue Gerenle de Auditoria Interna. Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica fue Audilor de Crédilo . BAC Inlernational Bank: Gerente de Auditoria Interna Atlaniic
Security Bank Panama; Oficial de Inversiones KPMG: Audilor Senior de Banca

Erasmo Ernesto Esping Arauz - Tesorero

Nacionalidad : Panameia

Fecha de Nacimiento : 3 de julio 1968

Domicilio Comercial  : Calle Aquitino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panama.
Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panamé, Republica de Panama

Correo Electronico : eespino@bicsa.com

Teléfono : 20B-8500

Fax : 208-9581

Licenciado en Administracion con énfasis en Banca y Finanzas, Universidad Latina (1999). Obtuvo
su grado de MBA en The University of Louisville- Panama (2006), Major en Finanzas, ADEN
Panama-Stetson University (2007) y Certilicado de Especializacion en Finanzas, ADEN Panama-
University of San Francisco (2007). Inicidé su carrera en Primer Banco del Istmo en el area de
Operaciones en el afo 1989, Laboré en el Banco Mercantil del Istimo en el area de Banca
Inlernacional y Operaciones (1993), Panabank y Banco Cuscatldn después de la fusién como oficial
de Tesoreria y corredor de valores del puesio de bolsa {1998). Se incorporé a BICSA en noviembre
2004. Ha participado de diferentes seminarios relacionadas a la banca oirecidos por inslituciones
como Instituto Bancario Internacional y Asociacién Bancaria de Panama. Es idéneo para ejercer
asesoria y corretaje de valores por medio de la licencia de Corredor de Valores No 81 y Ejeculive
Principal No. 33 emitida por la Comision Nacional de Valores.

Comsalor Corpo
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Paocla Ciniglio Gibbs — Gerente Departamento Legal

Macionalidad : Panameia

Fecha de Nacimiento : 04 de Sepliembre 1885

Domicilio Comercial  : Galle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Pm4, Rep. de Panama.
Correa Electrénico : pciniglio@bicsa.com

Telélono : 208-9500

Fax 1 208-9581

Licenciada en Derecho y Ciencias Polilicas de la Universidad Catdlica Sanla Maria la  Anligua
(2007). Posee una Maesltria en Derecho Bancario de Universidad Caldlica Santa Maria la Anligua.
Obtuvo un LLM in Corporate Law en New York University (NYU). Ingreso en el Banco Imernacional
de Cosla Rica como Gerenle Legal en julic 2016.Habia laborado en Balboa Bank & Trust, Corp.
Como VPA de Banca de Inversion en el aho de Junio 2014 hasla Mayo 2016. Grupo Mundial y
Subsidiarias: Asesora Legal. Vicepresidencia de Asesoria Legal Laboro en el Ministerio de
Economia y Finanzas como Asasora Legal Direccién de Crédito Piblico de Octubre 2013 a Junio
2014.

Victor Luis Aojas — Gerente de Hiesqo

Nacionalidad : Argenlina

Fecha de Nacimiento : 14 de enero de 1969

Domicilio Comercial  : Calle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Pma, Rep. de Panama
Correo Electrénico : vrojas @bicsa.com

Telséfono : 208-9500

Fax 1 208-9581

VP. De Riesgos del Banco Panama,S.A.(2013), Socio Consullotia de RiesgosS.A.L.(2010-2013),
Asaciado Ejecutivo Interlat, S.A. (2008-2009), Consultor Financiero Independiente {2002-2004},
Director Administrativo financiero y Miembro de! Directorio de ambas Saciedades Promofilm S.A. y
Prom TV, S.A. (2004-2008), Gerente de Administracién de Riesgo, Pricewaterhouseconpers.

3. Empleados de Importancia y Asesores

A la lecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejeculivas (cientificos,
investigadores, asesores en general) gque hacen conlribuciones significativas al negocio del
Emisor.

4. Asesores Legales

Asesor Legal Externo

E) Emisor ha designado como su asesor legal externo para preparacién de la presente emision a
la firma Icaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman. La persona de contaclo principal es la Licenciada
Michelle Oteiza de de la Guardia,

Domicilic Comercial : Avenida Aquilino de la Guardia, Edilicio IGRA
Apariado Postal : 0B23-02435, Panama, Replblica de Panama
Correo Eleclednica : michelleg @icazalaw.com

Teléfono : 205-6000

Fax : 269-4891

Los Asesores Legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y exislenle de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, que los aclos referenles a esta emision han
sido debidamente aprobados por los dérganes corporativos pertinenles del Emisor y una vez
mitidos, los VCNs constiluiran obligaciones vélidas legales y exigibles de la misma. .o antes

Conirialor
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expuesto consla en carla que reposa en los archivos de la Superintendencia del Mercado de
Valores, al igual que en los archivos de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., como documento de
relerencia publica,

. Auditores

Auditor Externo

El auditor externo del Emisor a partir del ano fiscal 2015, hasta la fecha es la lima Price
WaterHouse Coopers (PWC). Ei nombre del contacto principal es el Lic. Viclor Delgado, Socio de
la firma.

Domicilio Comercial : Plaza PwC, Piso 7, Calle 58E y Av. Ricardo Arango Urb. Obarric- Panama

Apartado Postal : 0819-05710 Panama - Republica de Panama
Correo Electronico : victor.delgado @pa.pwc.com

Teléfano : (507) 206-9200

Fax : (507) 264-6527

. Designacidn por Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Direcliva y el Gerenle General del Emisor son elegidos por acuerdos
de los accionistas mayoritarios. A la fecha, ningin Direclor, Dignatario, Ejecutivo o empleado del
Emisor ha sido designado en su cargo sobre fa base de arreglos o entendimientos con clientes o
suplidores del Emisor.

Compensacion

1. Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de dielas por su
participacidn en las reuniones de Junta Direcliva y Comités. El monto de la compensacidn pagada
a los Directores y Dignatarios en conceplo de dietas para el afo fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2016 fue de B/.24,061. (B/.142,294. para el afio liscal lerminado el 31 de diciembre
de 2015},

2. Ei monto de la compensacién pagada a los Ejecutivos Principales y oiros empleados en
posiciones imporantes, para el afo fiscal terminado el 31 de diciembre de 2016 fue de B/
2,597,359 (B/.2,744,188 para el aiio fiscal terminado e! 31 de diciembre de 2016).

3. En el aio liscal terminado el 31 de diciembre de 2017 se pagaron en concepto de salarios y
gaslos de personal (salarios, prestaciones laborales, beneficios a empleades, plan de ahorro para
relirp, capacitacion y ofros gastos de personal) a los empleados la suma de B/.15,447,668
{B/.15,831,841 para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2016).

4. El monto total reservade por El Emisor en provisién para prima de antigedad y cesantia, para
el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2017 fue de 658,166 B/. {B/.688,585 para ¢l ano
fiscal terminado el 31 de diciembre de 2016).

Practicas de Ia Diractiva

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Direclores.

De conformidad al paclo social del Emisor, los miembros de la Junla Directiva son elegidas por un
periodo de dos anos. Los miembros de la Junta Directiva pueden ser reelegidos.
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Una vez cumplido esle periodo la Asamblea de Accionistas procedera a ratiticar a los Direclores y
Dignalarios por un nuevo pesiodo de dos afos o a escoger a 5us reemplazos.,
D. Empleados
Al 31 de diciembre de 2017 el Emisor contaba con 236 empleados (31 de diciembre de 2016 — 267
empleados), de los cuales la mayor parte de ellos tiene expersiencia en el negocio de banca. No

existe ni sindicato ni convencion colecliva entre el Emisor y sus empleados.

A continuacion se presenta un delalle de la distribucion por departamento del recurso humano del

Emisor:
31 diclembre-17 { 31 diciembre-16 31 diciembre-15

(Gerencia y Secrelaria de Junta Directiva 9 10 11
Crédito y Adminisiracion de Crédilo 22 24 21
Banca Privada 7 7 10
Cantraloria y Conltabilidad 10 10 10
Administracion 27 a 28
Qperaciones 27 31 29
Audiloria Interma 11 11 g
Cumplimiento, Riesge Negocio, o9 105 96
Finanzas
Tecnologia 29 a3 40
Legal 3 5 &)
Total Banco Inlernacional de Costa
Rica 236 267 259

E. Propiedad Accionaria

El 100% de las acciones emilidas y en circulacion de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. son
prapiedad de Banco de Costa Rica (51%) y de Banco Nacional de Cosla Rica (49%), dos bancos
estalales domiciliades en la Republica de Costa Rica.

Cantidad de % que representan
Grupo de Accionas Acciones % Respecto del Tolal de | NOmero de respecto de la
Comunes Acclones Emitidas y en | accionistas | Cantidad Total de
Emitidas Circulacion Accionistas
Banco de Cosla Rica 6,772,137 51% 1 50%
Banco Nacional de Cosla | 6,506,563 48% 1 50%
Rica

La propiedad efectiva de las acciones del Emisor, a la fecha, se encontraba en posesion de dos
accionistas. Existe un accionista que de forma individual controla el 51% de las acciones comunes
del Emisor.

Ef Emisor no cuenta con un Plan de Opciones como método de compensacion de sus Directores y
Ejeculivos.

DGS a:—
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IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

1. Identidad, namero de acciones y porcentaje accionario de que son propietarios efectivos

: Banco de Costa Rica

: 51% de las acciones emitidas y en circulacion del Emisor

La Sociedad Conltroladora es el Banco de Costa Rica el cual a la lecha es dueno del 51% de las

A. Accionistas del Emisor
la persona o personas que ejercen control.
iNombre
Numero de Acciones 16,772,137
Porcentaje Accionario
B. Persona Controladora
acciones comunes emitidas por del Emisor.
C. Cambios en el Contro! Accionario

A la fecha no existe ningun arreglo que pueda, en fecha subsecuenle, resultar en un cambio de
control accionario del Emisor.

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Definiciones

El banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio can partes relacionadas

tales como accionistas, compaiias no consolidadas, direclores y personal gerencial clave.
B. Negocios o contratos con partes relacionadas

El balance general consolidade y el eslado consolidado de resultados incluyen saldos y

transacciones con paries relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

Directores y Personal Companias
Gerancial Clave Relacionadas
31 diciembre-17 | 31 diciembre-16 | 31 diciembre-17 | 31 diciembre-16
En los Balances Generales
Depdsilos en Bancos:
Ala vista Uss - Uss - LSS 84,441 Uss 232,538
A Plazo = B = N
Valores disponibles para |la venta - - - -
Inversiones mantenidas hasta sut
vencimienio - 5 s .
Intereses acumulados por cobrar . - - 53,729
Préstamos:
Saldo ai inicio del ano 1,040,309 1,228,629 - -
Présiamos otorgados durante el aiig - - 2,207,076 -
Présiamos cancelados durania el afio 118,453 188,280 - -
Saldo al linal del anc 921,896 1,040,349 - -
Intereses acumulados por cobrar 13,032 5,339 12,765 -
DGS J AR

chrusu%amc Legal

Contralo

Tativo




VI,

DGS

% JA
Represemtbnte Legal Comeator Cigrpdrativo

38

Olros Activos - - - -
Depasitos:
Depositos a la vista 161,569 89,149 3.665,695 5,611,975
De ahorro - 106,371 - -
Depdasitos a plazo 374,601 540,653 32,470,000 43,680,000
Iniereses acumulados por pagar 5,831 10,021 13,736 42,135
Compromisos y contingencias:
Carlas de crédilos - - 2,000,000 13,570
Stand by - - - -
Garantias - E - -
Directores y Personal Companias
Gerencial Clave Relacionadas
37 diciembre-17 | 31 diciembre-16 | 31 diciembre-17 | 31 diciembre-16
Ingresos por intereses sobre:
Depdsilos - - 6,548 17.021
Praslamos 42.888 35,829 12,765 &
Valores - & - &
Comisiones - - - -
Gasto de intereses sobre:
Depdsitos 14,076 17,767 210,169 815,146
Otros Gastos - - - -
Gastos generales y administrativos:
Salarios 2,597,359 2,536,527 - -
Dietas a direclores 24,061 142,294 - -
Qtros gastos del parsonal — largo plazo 220,684 207,661

C. Interés de Expertos y Asesores

Minguno de los experlos o asesores que han prestado servicios at Emisor respeclo de la
presentacion de esle informe de actualizacion anual son a su vez, Accionisla, Direclor o Dignatario
del Emisor.

TRATAMIENTO FISCAL

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conlormidad con lo dispuesto en
el Articulo 269 del Tilulo XVIl del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Comision
Nacional de Valores hoy Superintendencia de Mercado de Valores y se regula el mercado de valores de
la Republica de Panama, para los eleclos del impuesto sobre la renta, de! impuesto sobre dividendos y
del impueslo complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas
que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la Superinlendencia de Mercado de Valores,
siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstanie lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Ariculo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de
2006, en los casos de ganancias oblenidas por la enajenacion de valores emilidos por personas juridicas,
en donde dicha enajenacién no se realice a Iravés de una Bolsa de Valores u olro mercado organizado, el
conlribuyenle se somelerd a un lralamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el
Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por cienlo (10%) scbre la
ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de relener al vendedor, una suma equivalente al
cinco por ciento (5%} del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobrefia Renta
sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la obligacion de remilir al lisco el monto retenidy, dentro
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de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgio la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento,
la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El confribuyente podra optar
por considerar &l monto relenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta delinilivo a pagar en
corcepto de ganancia de capilal. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto
resuftante de aplicar la tarifa del diez por cienlo {10%) sobre la ganancia de capital oblenida en la
enajenacion, el conlribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acredilando fa retencion
efectuada y reclamar el excedenle que pueda resultar a su favor como crédilo fiscal aplicable al Impuesto
sobre la Renta, denlro del periodo liscal en que se perdecciond la transaccion. El monto de las ganancias
obtenidas en la enajenacién de fos valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de valores del Emisor adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la
transterencia del valor a su nembre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que sa
reliere el anliculo 2 de la Ley 18 de 2006 en conceplo de pago del impuesto sobre la renta correspondiente
por la ganancia de capital causada en [a venla de los valores.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo dispuesio en el Articulo 270
del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de jufio de 1999, por el cual se crea la Comisién Nacional de
Valores ( hoy Superintendencia de Mercado de Valores) y se regula el mercado de valores de la
Repiblica de Panama, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que
se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superinlendencia de Mercado de Valores y que,
ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado arganizado.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales y reglameniarias vigentes y se incluye en este
prospecto informativo con caracler meramente informalivo. Esle Capitulo no conslituye una garantia por
parte del Emisor sobre el tralamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Replblica de
Panama dard a la inversién en los valores. Cada Tenedor Registrado de un VCN debera,
independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los valores anles de
invertir n los mismos.

ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la Estructura de Capitalizacisn al 31 de diciembre de 2016

1. Acciones y titulos de participacion

Corporativos

hasta el 2023

CANTIDAD DE
TIPO DE VALOR VALORES LISTADO BURSATIL CAPITALIZACION DE
Y EMITIDOS MERCADO
CLASE Y EN CIRCULACION
Acciones Comunes 13,278,700 No se encuentran Valor en Libros:
registrados 11S55132,787,000
2. Titulos de Deuda
TIPO DE VALOR VENCIMIENTO MONTO LISTADO BURSATIL
Y CLASE EMITIDO
Bonos Desde el 2017 US$99,223,514 | Bolsa de Valores de Panamd, S.A.

VCNs 2018 US$58,442,010 | Bolsa de Valores de Panama, S.A
DGS%___ IA
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B. Descripcién y Derechos de los Titulos
1. Capital accionario

a) (a) Acciones Autorizadas: 132,278,700 acciones comunes
{b) 13,278,700 acciones comunes totalmente pagadas y liberadas.
(c) Acciones comunes de un valor nominal de US$10 cada una
(d) No existen acciones suscritas no pagadas
(e) Durante el periodo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene
13,278,700 numero de acciones emilidas y en circulacion, mismo numero de
acciones emitidas y en circulacion al 31 de diciembre de 2016.

b) A lafecha, no exislen acciones del Emisor que no representan capital.

c) A lafecha, el Emisor no cuenta con acciones en lesoreria,

d} Al 31 de diciembre de 2017, no existen acciones comunes autorizadas pero no emitidas.
No existe compromiso de incrementar el capital en conexion con derechos de

suscripcian, obligaciones convertibles u otros valores en circulacién.

e) Exisle una sola clase de acciones comunes con los siguientes derechos, preferencias y
restricciones:

(a) Todas las acciones lienen derecho a una pardicipacion igual en las utilidades de la
sociedad.

(b) Cada accion olorga a su litular el derecho a voz y volo en las reuniones de
accionistas del Emisor.

(c) Todas las acciones tienen derecho a una participacion igual en las utilidades de la
sociedad

(d) Todas las acciones tienen derecho a una participacion igual en la distribucidn final en
caso de disolucion y liquidacién del Emisor.

{e) No se cuenta con clausulas de redencion o fondos de amonizacion

(f) Existe el derecho de suscripcion preferente 1al y como se describe en el numeral 3 de
la Seccion B del Capitulo 1.

{g) No existen clausulas que discriminen conlra ienedores exislentes o futuros de las
acciones comunes

2. Titulos de participacion

A 1a fecha, no existen litulos palrimoniates o de pariicipacion de naturaleza distinta a las
acciones de capital del Emisor.

DGS i
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3. Titulos de deuda

Al 31 de diciembre de 2017, e Emisor manlieng los siguientes valores emilidos y en

circulacion:

Bonos Corporativos

4H

Monto Emitido y en

Listado Bursatil {(Bolsa

Serie Vencimiento | Tasa de Interés Circulacion de Valore; ge) Panama,
BONO AA 20-nov-18 4.0000 20,000,000.00 BICS0400001118A
BONO B 29-sep-19 4.5000 5,000,000.00 BICS04500009198
BONO C 19-nov-21 5.7500 40,000,000.00 BICS0575001121C
BONC D 12-dic-21 5.7500 4,954,000.00 BICS0575001221D
BONO E 22-ene-22 5.7500 5.000,000.00 BICS0575000122E
BONO F 24-feb-22 5.7500 5,000,000.00 BICS0575000222F
BONO G 06-may-22 5.7500 5,000,000.00 BICS0575000522G
BONO H 06-may-18 4.0000 1,976,000.00 BICS0400000518H
BONO | 06-may-20 4.5000 1,150,000.00 B8IC50450000520!
BONO J 08-may-18 4.0000 835,000.00 BICS04000005184
BONO K 08-may-20 4,5000 1,390,000.00 BICS0450000520K
BONO L 14-ago-22 5.7500 3,000,000.00 BICS0575000822L
BONO M 14-ene-23 5.7500 3,000,000.00 BICS0575000123M
BONO N 13-dic-22 5.3750 3,000,000.00 BICS0537501222N
Total 99,305,000.00

C.

pas_SP

Informacién de Mercado

Los Bonos Corporativos del Emisor se encuentran lislados en la Bolsa de Valores de Panama,

S.A., y registrados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. El banco liquidador para las
operaciones en Latinclear es el Banco Nacional de Panama.

Representhnte Legal
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Il PARTE: Resumen Financiero

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados de Resultados

para el afio Terminado el 31-die-17 3-dic-16 31-dic-15 31-dic14
Tolal de Ingresas por Intereses y Comisienes US594,635,260| US$97,028,873| US$97,059,718( USS87,341,730
Total de Gastos por Inlereses y Comisiones (52,497 100) {51,046,967) (44,834,784) (38,333,696}
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones (1) 42,138,180 45,901,906 852,224,934 49,008,034
Provision perdida en activas Financieros - (5,318,700) {9,830,385) (B,445,903) (961,648)
Préstamos

Ingreso Neto de Inlereses y Comisiones, 36,819,480 36,151,521 43,779,031 48,046,286
después de Provisiones

Comisiones por Servicios Netas y Ganancia 2,990,732 2,624,181 2,602,134 4,734,413
en Valares (1)

Otros Ingresos (Gaslos), nelo 664,563 160,322 2,270,533 1,557,620
Gastos Generales y Administrativos (1) (29,209,395} {29,783,133) (28,174,695) (30,310,921}
Ulitidad antes del Impueslo Sobre Ja Renta 11,265,380 9,152,891 20,477,003 24,027,498
Impuesto Sabre la Renta (880,263) (1,198,559) {1,176,558) (936,899)
Impueslo Diferido (900,843) {1,542,916) (2,264,671) (3,045,680)
Utilidad Neta del Periodo USS9,484,274  USS6,411,416| USS17,035,774 | US320,044,919
Acciones emitidas y en circulacion 13,278,700 13,278,700 13,278,700 13,278,700
Utilidad Nela por Accidn us$0.71 UsSs0.48 Uss1.28 US51.53
Acciones promedio del perindo 13,278,700 13,278,700 13,278,700 13,101,500
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Balance General {1} 31-dic-16 (1) 31-dic-16 {1.)31-dic-15 I1-dic-14
Aclivos

Efectivo US%1,156,281 US%$1,048,367 US$1,030,718 Uss$970,803
Depositos en Bancos:

A la Visia en Bancos Locales 9,008,954 22,663,744 8,617,176 7,724,809
A la Visla en Bances del Exierior 108,136,870 122,786,429 79,494,126 169,633,955
A Plazo en Bancos Locales 85,021,588 57,515,642 70,862,298 108,050,000
A Plazo en Bancos del Exierior 8,285,918 322,373 8,040,646 29,495,704
Mas: Intereses por Cobrar sobre Depésitos . - - 122,248
Total de Depdsilos en Bancos 210,543,330 203,288,188 167,014,246 315,030,716
Valores comprados bajo Acuerdo de - - - 3,040,184
Reventa

Valores Disponibles para a Venta 31,901,597 51,688,792 100,771,616 46,548,607
Vatares Mantenidos hasta su Vencimiento 12,602,010 12,613,783 10,528,965 -
Mas: Inlereses Por Caobrar sobre Valores - - . 244,369
Total de Inversiones en Valores 14,503,607 64,302,575 111,300,601 49,833,160
Préstamos, neto 1,490,017,041 1,395,827.119 1,510,936,273 1,403,952,210

tMas: Int. Por cobrar sobre Préstamos

-

8,536,195

Tota! de Préstamo Neto 1,490,017,041 1,395,847.119 1,510,936,273 1,412,488,405
Propiedades, Equipos y Mejoras, neto 16,344,710 17,513,290 18,752,771 19,981,472
Otros Aclives 35,305,927 40,330,363 43,336,742 40,516,506

Tolal de Aclivos

US51,797,905,8965

US$1,722,309,902

US$1,852,371,346

US51,838.821.062

Los seldos incluyen iatereses por cobrag.
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Balance General

(1) 31-dic-16

{1). 31-dic-16

{1} 31-dic-15

31-dic-14

Pasivos

Depdsilos de Clientes

A la Vista Local US$22,917,415] USS$19,149,794] USS16,392,065| USS16,043,068
A la Visla Exiranjeros 123,160,219 74,000,492 137,256,143 138,364,295
De Ahorros 162,932 324,020 339,760 310,715
A Plazo Locales 300,494,216 322,557,462 330,181,135 240,698,242
A Plazo Extranjeros 269,637,342 313,779,485 281,095,022 288,303,511
Depdsitos a Plazo Interbancarios:
Locales 101,508,258 92,573,620 140,892,323 125,788,333
Exiranjeros 46,742,236 37,215,081 28,418,467 54,989,000
Mas: Intareses por Cobrar sobre Depositos - - 5,195,450
Tolal de Depdsitos 864,640,618 859,599,954 934,574,915 879,692,614
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra - 10,492,420 - -
Financiamientos Recibidos 533,105,218 439,403,176 474,492,337 481,376,021
Mas: Inis. por Cobrar sobre Financiamientos Hec. - - - 2,691,071
Total de Financiamientos Recibidos 533,105,218 439,403,176 474,492,337 484,067,092
Obtigaciones por Deuda Emilida (Bonos x Pagar) 157,888,129 173,264,549 213,135,349 256,309,000
Mas: Ints. por Cobrar sobre Obligaciones - - - 702,335
Tolal sobre Obligaciones Deuda Emitida 157,888,129 173,264,549 213,135,349 257,011,335
Olros Pasivos 19,895,712 26,821,425 24,880,689 27,425,596

Tolal de Pasivos

US$1,575,529,677

US51,509,581,554

US$1,647,083,290

U551,648,196,637

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capital 132,787,000 132,787,000 132,787,000 132,787,000
Reserva dg Capital 150,000 150,000 150,000 150,000
Reserva Regulatoria de Bienes Adjudicados 556,822 531,635 425,534 325,643
Reserva Regulataria de Crédito 25,140,779 22,340,029 16,636,961 9,852,127
Provisién dindmica regulatoria 29,442 426 29,442,426 22,684,819 19,813,721

(1} Los saldos incluyen los inlereses por pagar.
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Balance General 3t-dic-17 31-dic-16 31-dic-15 31-gic-14
Ganancia (Pérdida) No Realizada en Valores {194,621) {768,800) (2,221.911) (254,358}
Disponibles para la Venta

Utilidades no Dislribuidas 35,538,813 28,246,058 34,825,653 27,950,292
Total de Patrimonio de los Accionistas 222,421,219 212,728,348 205,288,056 190,624,425
Tolal Pasivos y Patiimenio de los Accionislas USS1,797.950,806] USS1,722,300.902| USS1,852,371,346]  US51.838,821.062

Razones Financieras 31-die-17 31-dic-16 31-die-15 31-dic-14
Pasivos Tolales / Patimonio 7.08 7.10 8.02 8.65
Préstamos, nelo / Aclivos Totales 82.87% B81.04 81.57 76.81
Gaslos de Operacion / Ingresos Inlereses. +

Comisiones por servicios y Ganancia de Valores 64.72% 61.27% 51,39% 56.40%
{netas} {1)
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Nl PARTE: ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al Informe de Actualizacion Anual los eslados financieros consolidados de Banco Internacional
de Cosla Rica, S.A. y Subsidiaria, para e! afo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2017. Los estados
financieros consolidados del Emisor para el afo fiscal 2017 fueron auditados por Price Waters House
Cooper.

IV PARTE: GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 del 11 de noviembre de 2003,
para la adopcion de recomendaciones y procedimienios relalivos al buen gobierno corporalivo de las
sociedades registradas, responda a las siguientes pregunlas en la presentacién que se incluye a
continuacion, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se eslimen necesarias o convenientes. En
caso de que la sociedad regisirada se encuenire sujeta a otros regimenes especiales en la maieria, elaborar
al respeclo.

Contenido minimo

1! Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
Gobiemo Corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica

Resp.: Existe un Cédigo de Gobierna Corporalivo, alineada a fa normaliva vigente.

2. Indique si estas reglas o procedimientas contemplan los siguientes temas:

a. Supervision de las actividades de la arganizacién por la Junta Direcliva.

Ver seccion:

Articulo 8 Concepto de la Junta Directiva

La Junta Direcliva, es el drgano superior responsable de la direccién y control del banco, que vela por el
logro de los mejores intereses de la enlidad, la cual esla conlormada por los direclores que la Asamblea
General de Accionistas hayan designado en desarrollo de lo previsto en el Articulo 7 literal e) del
prasente cédigo.

La Junla Direcliva, es responsable de la definicién y supervisién de las politicas que orientan lo
procesos y estralegias de negocio del Banco. En especial es responsable por la definicidn y supervision

de las Politicas que orientan los procesos y eslrategias de negecio del Banco y responsable por el
establecimienio de una estructura de Gobierno Corporalivo y de su funcionamiento efeclivo.

Adicionalmente, es responsable por la definicion y supervision de las politicas de administracion de los
riesgos inherentes a la actividad bancaria, por lo que ltambién desarrofla el seguimiento y control de
Igestiém de la administracion y los resultades del Banco, sirviendo de eniace entre esle y los Accionislas,
velando por la calidad y oportunidad de la informacion que se revela a los Accionistas y al mercado, el
buen tralo a lodos los Grupas de Interés y el cumplimiento de las disposiciones legales, el Pacto Social

del presente Codigo.

La Junta Direcliva, sirve como 6rgano de direccion a la Gerencia Superior, sienda responsable de Ja
supervision del rendimiento de los ejecutivos que sean nombrados por ella,

DGSE__ TRADS
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b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores
frente al control accionario.

Ver seccidn;
Integracion

De conformidad con la cldusula octava del pacto social la Junta Direcliva estard

Integrada por nueve directores incluyendo dos independientes. nombrados por la Asamblea d
Accionistas en la proporcion alli indicada.

c. Existencia de crilerios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la
Administracion.

Los directores en BICSA son elegidos por los bancos accionistas {dos bancos
comerciales del Eslado costarricense), constiluidos en Asamblea de Accicnistas; con lo cual ningun
miembro de la Administracién liene incidencia en dicha eleccion.

d. La formulacion de reglas que eviten denlro de la organizacién el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.

En el banco existen funciones y roles organizacionales claramente definidos, no sélo a nivel societario
(6rgano deliberativo, drgano adminisirativo y organo de control interno} sino lambign entre los
accionistas mismos, eslo dlimo en cuante a su paricipacion en las decisiones administrativas
trascendentales.

e. Conslitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion de
Riesgos de Audiloria.
El Cddigo de Gobierno Carporativo incluye reglas para los Comité de Supervision de Cumplimiento,
Comilé de Crédito, Comité de Riesgos , Comilé de Gobierna Corporalivo y Comilé de Auditoria,
Comilé de Activos Especiales v Comité de Tecnolocia.
a. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de aclas
que rellejen la toma de decisiones.

El Cédigo de Gobierno Corporativo incluye en su Articulo 11 | La Junta Directiva, debera reunirse de
manera ordinaria dos (2) veces al mes, dejando constancia del contenido de los lemas tratados Y,
discutido en las aclas. En cualquier momento lo podra hacer de manera extraordinaria, siendo eslas
sesiones exlraordinarias convocadas por el Presidenie o por éste a solicilud expresa de al menos lres (3)
directores.

Sin perjuicio de temas especificos, en una reunion ordinaria como minimo, se deben revisar los eslados
finanicieros y el desarrollo de los objetivos estratégicos. Tambien se rendiran los informes pertinentes de
los comilés por parte de los direclores presidentes de los mismos con el apoyo de la Gerencla Superior!
Con lo anterior, se busca que el pleno de la Junta Directiva, esté enlerado de los lemas relevantes y asi,
pueda ejecutar la supervision adecuada a los comités en quien delega responsabilidades.

En e seno de la Junta Directiva se dilucidaran las situaciones inherentes a la relacion de esla Junta, sus
miembros y la Gerencia Superior.
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. Derecho de todo direclor y dignatario a recabar y obtener informacion.

» El Cadigo de Gobierno Corporativo incluye en su Articulo 10 Atribuciones y Compelencia de la
Juria Direcliva 1o siguiente: “Solicitar a la Administracion, asi como a la Auditoria Interna,
quienes tendrén la obligacién de cumplir con to pedido a la mayor brevedad posible, aquellos
informes necesarios para cumplir sus deberes”.

Para cumplir esta responsabilidad los Directores tienen el acceso con suficienle antelacion e la Agenda
y Documentos de Apoyo, referente a la documentacion de apoyo que se le hace legar a los direclores
para la reunion de Junta Directiva; y estén en capacidad de solicitar a cualquier nivel de la organizacion
ja informacion o documentacion pertinente para el ejercicio de sus funciones.

3. In‘lique s se Na adoptado un Codigo de Etica. En caso alimmalivo, sefiale su melodo de divulgacion a
quienes va dirigido.

E! Banco dispone de disposiciones claras y gspecificas el Cddigo de Efica y Conducla. El mismo es aplicabla
a todos los Direclores v empleados del Emisor v se divulga a lo largo de la entidad.

Junta Directiva

4. | Indique si las reglas de gobiemo corporativo establecen parametros a fa Junta Directiva
en relacién con los siguienles aspeclos:

a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y
terceros.

Existen procedimienlos y préclicas aplicadas por el banco para informar y comunicar
oportunamente a sus accionistas de los resullados y parmenores de la gestion colidiana
del banco.- Al ser siele de los miembros de la Junta Directiva representanies directos de
los bancos socios (miembros a sus vez de esas Junlas Directivas), la informacion fluye
con esos represenlantes de los accionislas practicamente en forma diaria.

b. Conllictos de intereses enire Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la
toma de decisiones.

Estando debidamente identificadas Jas compelencias de los Direclores y de los
administradores, las decisiones se toman en cada una de esas inslancias con la
respectiva formalidad y responsabilidad.- La loma de decisiones en la Junta Direcliva se
ejecuta en base en acuerdos de mayoria, debidamente razonados y sustentados. En al
ambito de la administracion las decisiones se efecltian con base en los crilerios lécnicos
que, amparados en las disposiciones y politicas aplicables, proceden en cada caso.- (Ej.
Comilé de Crédito).

£1 Codigo de Gobierno Corporativo en su Capitulo Cuatro trata ampliamenie el fema de
Conflicto de interés: " Todo Director o funcionario del Banco, explicilamente, se
compromete a revelar la naturaleza de cualquier situacion que pueda configurar un
conflicto entre sus propios intereses o los de terceros y los del Banco, o cualguiera de los
Grupos de Interés del mismo”,
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c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucion y destilucion de
los ptincipales ejecutivos de la empresa.

e E! Cédigo de Gobierno Corporativa en su articulo 10 sefiala; Nombrar, ejercer de
manera directa la potestad disciplinaria, establecer los mecanismos de calificacién,
acordar la remuneracion y remover al Gerente General, al Auditor General interno,
al Asesor Legal de la Directiva y al Titular de la Secrelaria de apoyo a la Junta.
Acordar, fa remuneracion de los cargos de Gerenle General, Auditor General,
Asesor Legal de la Junla Directiva y al Titular de |a Secretaria de apoyo de la Junla,
dentro del Marco de la politica salarial vigente al momento de dictar el acuerdo
respective.

d. Sistemas de evaluacion de desempeiio de los ejecutivos clave.

La Politica de Recursos Humanos se gesliona a través del Manual General de Recursos
Humanos y Direclrices Administrativas aprobado por la Junta Direcliva. El Banco
mantiere una metodologia para la evaluacion de desempena, basada en un cuadro de
Mando Integral, que deline una serie de indicadores que establecen metas ofientadas a
cumplimiento de los abjetivos estratégicos del banco.

e, Control razonable del riesgo.

La Politica de Administracion de Riesgos de la Oficina de Panama indica lo concerniente a
la Junta Direcliva que ésla debe asegurarse de que exisla un programa adecuado de
Administracion de Riesgos y que éste sea implemenlado en forma tal que limite los
riesqos asumidos a los niveles de lolerancia definidos y de que las operaciones sean
conducidas dentro de las normas legales y regulatorias establecidas. También senala qgue
ta Junia Directiva debe dictar guias generales, incluyendo ia delinicion de limites de riesgo
a asumir, tomando en consideracién, recomendaciones de la Administracién, orientacidn
estratégica v condiciones del entorno, entre otfos.

f. Registros de contabilidad apropiados que rellejen razonablemente 1a posicion financiera
de la empresa.

En su articulo 29 Objetivo: Velar por la verificacion del correcto funcionamiento del
sistema de control inlerno y el cumplimiento de los programas de Auditoria Interna y
Externa, mediante la definicion de politicas y procedimientos internos para la deteccion
de problemas de conlrol y administracion interna, asi como de las medidas correclivas a
implementarse en funcion de las evaluaciones realizadas por la Audiloria Interna, los
Auditores Exlernos y los entes reguladores, coma de consullorias y asesorias de la
Adminislracion.

Entre sus aclividades destacan, la revision de la informacion financiera anual antes de su
remision a la Junta Direcliva, poniendo éniasis en cambios contables, eslimaciones
contables, ajustes importanies como resultado del proceso de auditaria, evaluacion de la
continuidad del negocio y el cumplimiento de leyes y regulaciones vigentes que alecten a
la enlidad.
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g. Proteccion de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y ofras irreqularidades.

Dentro de las politicas internas y el Codigo de Gobiernoc Corporativo se eslablece po
ejemplo el Comilé de Auditaria, el cual junio con la Auditoria Interna, ejerce un control
lécnico, sistemalica, objetivo y enfocade en ia gestin del control interno inlegralmente
considerado en el Banco.- Adicionalmente se eslablecen y manlienen vigentes
procedimientos administrativos que tienden a prevenir y detectar oporiunamente la
comision de conducias infieles o actos dolosos en contra del Banco.

h. Adecuada representacion de lodos los grupos accionarios, incluyendo los minoriarios.

(Esta informacion debe suministrarse en lodo caso de oferlas publicas de acciones. Para
ofertas publicas de olros valores, se suministrara solo cuando sea de imporancia para el
publico inversionista a juicio del emisor).

Exisle una adecuada represenlacion de los grupes accionislas minaritarios en el drgano
administrativo superior, y en la participacion en los Comités de Apoyo a la Junia Directiva.

Mecanismos de conirol interno del manejo de la sociedad y su supervision periédica.

E] Sisternas de Cantrol interno es constante evaluado por la Audiloria Inlerna quien ejerce
una fiscalizacién integral y reporla directamente a la Junta Directiva a través del Comité de
Auditoria el Banco cuenta con sus Auditores Externos quienes revisan el adecuado
funcionamiento del érgano de control interne, asi como también la efecliva aplicacion de
las normas y principios técnicos de control que a la industria bancaria internacional e son
requeridos en el presente.

5. | Indigue si las reglas de gobierno corporativo conlemplan incompalibilidades de los
miembros de fa Junta Direcliva para exigir o aceplar pages u ofras ventajas
exlraordinarias, ni para perseguir la consecucion de intereses pessonales

En el Cédigo de Efica v Conducta Subseccion. Xi. Regalos. obsequlos v donaciones_en
efectivo y/o_especie indica lo siguiente: Ni los Directores de la Junta Directiva, ni el personal
que labora en el Grupo BICSA, daran ni recibiran obsequios, invitaciones, paricipaciones, o
dinero en eleclivo a cambio de un aclo propio de sus funciones o a cambio de un acto
relardalorio o contrario a sus funciones.

Los obsequios que esparadica o eventualmenle reciban de los clientes del Grupo BICSA, no
podrén superar el monte de los cien (US$100) délares Moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, o su equivalsnta cambiario.

En caso de que el monto del obsequio supere esa suma, el Director o el Personal que lo reciba,
deberan de inmediato entregailo a la Gerencia de Administracién y Recursos Humanos, @
informar a la Auditoria Inlerna del Banco, y dicho bien pasara a ser propiedad del Grupo BICSA
o devolverlo a su remitente en iorma cordial dejando constancia de esto.
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Composicién de la Junta Directiva
a. Numerc de Direclores de 12 Sociedad

La Junta Directiva estard inlegrada por nueve miembros fitulares, dos de los cuales son
independientes. Tados nombrados por la Asamblea de Accionistas.

b. Numero de Directores Independientes de la Adminisiracion

Los nueve miembros litulares son independientes de la Administracién,
¢. Numero de Directores independientes de los Accionisias

El banco cuenta con dos direclores independientes de los Accionistas.

Accionistas

Prevén las reglas de gobierno corporalivo mecanismos para asegurar el goce de los
derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacian referente a criterios de gobierno corporalivo y su observancia.

(Esla informacion debe suministrarse en todo caso de olertas publicas de acciones. Para
oleras publicas de olros valoses, se suministrara solo cuando sea de imporiancia para e
publico inversionista a juicio del emisor).

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos.

(Esta informacian debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
olertas publicas de oiros valores, se suministrara solo cuando sea de imporiancia para el
publico inversionista a juicio del emisor). Los crilerios de seleccion de Auditores Exlernos \)

su relacion con la Junta Directiva son acorde a la normativa vigente al respecto.

c. Ejercicio de su derecho a voio en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto
Social y/o estatutos de la saciedad.

El accionista minoritario en el presenie mantiene {por acuerdo conslante en el pacte social)
una cuola de 3 directores titulares en la Junta Directiva {la cual ejercen), asi gue por ase
mecanismo dicho accionista tiene acceso directo a ja informacion alli indicada.- El pacio
social también estipula la forma que se loman las decisiones en la Asamblea de
Accionistas, y en ese organo deliberalivo los accionislas minoritarios tienen derecha de voz
y voto en los asuntos somelidos a conocimiento de esa instancia.- Las decisiones desde
luego se toman respetando en todo momento las mayorias que exige 1a ley y el paclo

social en ¢cada caso.- (Quérum de asislencia y valacion

d. Acceso a informacidan relerente a remuneracian de os miembros de la Junta Directiva.
(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
olertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor).

o. Acceso a informacion relerente a remuneracion de jos Ejecutivos Clave.

(Esla informacion debe suministrarse en todo caso de oferlas publicas de acciones. Para,
ofertas publicas de olros valores, se surinisirara solo cuando sea de imporiancia para el
piblico inversionista a juicio del emisor).

[ Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios ofrecidos
a los empleados de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de olerlas plblicas de acciones. Para
olertas publicas de olfos valores, S& suministrara solo cuando sea de imporiancia para e
publico inversionista a juicio del emisor).

JAAD__ =]
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Comités
B. Prevén las reglas de gobiermno corporativo la conformacion de comiles de apoyo tales
COmo:

a. Comité de Auditoria ; o su denominacion equivalente

En el Ariculo 29 de la Politlica de Gobierno Corporalivo se encuentran las reglas
practicas del Comité de Auditoria.

b. Comilé de Supervision de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su
denominacién equivalente

La Politica de Gobierno Corporativo consigna las reglas y praclicas del Comilé de

Cumplimiento y del Comité de Riesgos de la Junta Direcliva, en los articulos 31 y 3

respeclivamente.
c. Comilé de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejeculivos clave; o su
denominacién equivalente. El Cédigo de Gobierno Corporativo en su Adiculo 9
Composicion de 1a Junta Directiva y sus perfiles, indica lo siguiente: La Junta a su inlerior,‘
confarmara un comité de seleccidn de director independiente, el cual estara conformado por
el Presidente de la Junta Directiva de BICSA, un direclor del accionista mayorilario, y un
lirector det accionista minoritario.

d. Otros: Comité de Tecnologia.

9. En caso de ser alirmaliva la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comite
para el periodo cubierto por esle reporie?

Los comilés indicados estuvieron vigentes en el periodo de esle reporle.

Conformacion de los Comités

10 | Indique como estan conformados los Comités de:

a. Auditaria (numero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por gjemplo, cuatro
Directores).

El Comité de Auditoria, esta integrado por cuatro Directores titulares de la Junia Directiva
de BICSA, los cuales seran nombrados por el citado cuerpo colegiado. De este comité
estan pendiente los nombramientos por la Junia Directiva.

b. Cumplimiente y Administracion de Riesgos

El Comilé de Supervision de Cumplimiento estd integrado por dos Miembros de! Directorio
y los dos miembros de la Administracion, Oe este comité eslan pendiente los
nombramientos por la Junia Directiva.

El Comilé de Riesgos de la Junla Direcliva esté inlegrado por cualro Miembros de la

Junla Directiva y dos Aepresentantes de Bancos Socios. De este comilé estan pendiente
los nombramientos por la Junta Direcliva,
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¢. Evaluacion y Postulacion de directores independientes y gjecutivos clave.

NO APLICA

b. Comilé de Tecnologia: esta integrado por dos Direclores y dos representantes de lo
Bancos Socios. De este comilé estan pendienle los nombramientos por la Junta
Directiva.

V PARTE: ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica

VI PARTE: DIVULGACION

El Emisor divulgaré e! Informe de Actualizacion Anual mediante su inclusion en la pagina de internet de
acceso pubfico en: www.bicsa.com. La fecha probable en la cual se podra lener acceso al Informe de
Aclualizacion Trimestral es el 31 de marzo de 2017.

VIl PARTE: DECLARACION JURADA

Se adjunta al Infarme de Actualizacion Anual la Declaracion Jurada otorgada ante Notario Publico, segun el
Articule 3 de Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000 (Modificado por el Acuerdo 10-2001 de 17 de
agosto de 2001 y el Acuerdo No. 7-2002 de 14 de octubre de 2002).

05 de marzo de 2017
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
Barnco Internacional de Costa Rica, S. A.

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompaiian de Banco Internacional de Costa
Rica, S. A. y Subsidiarias (¢l “Banco”™) presentan razonablemnente, en todos sus aspectos maleriales ta
situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2017, asi come su desempeiio financiero y sus flyjos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Iniernacionales de
Informacion Financiera.

Lo que hemos anditado

Los estados financicros consolidados del Banco comprenden:

e ¢} estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017,

¢ clestado consolidado de resultados por e! afio terminado en csa (echa:

s ¢l estado consolidado de resultado integral por ¢l afio terminado en esa fecha;

s ¢l estado consolidado de cambios en el patrimonio por el afo terminado en esa fecha;

» ¢l cstado consolidado de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha; v

e las notas a los estados financiceros consolidados, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Base para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades e acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsubilideudes
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para proporcionar
una base para hucstra opinion.

Independencia

Somos independienics del Banco dc conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de [itica para Contadores (Cédigo de Eticadel IESBA)
junto con los requerimientos de ética en Panama que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados. Hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conforinidad con el
Cédigo de Etica del IESBA y los requerimicntos de ética de Panama.

PricewaterhouseCoopers, S.R.L. Plaza PwC, Piso 7, Calle 58-E y Ave. Ricardo Arango, Urbanizacion Obarrio
T: (507) 206-9200, Apartado 0819-05710, Panaind - Repiblica de Punamd, www.pwc.com/interamericas
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A los Accionistas y Junta Directiva de
Banco Internacional de Costa Rica, S. A.
Pagina 2

Asuntos claves de auditoria

Son asuntos claves de auditoria aquellos que a nuestro juicio profesional, fucron los mds significativos en
nuestra auditoria de los estacdos financicros consolidados al 31 de diciembre de 2017, Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados tomados en conjunto
y para formarnos nuestra opinion de auditoria al respecto, y no emitimos una opinién scparada sobre los
mismos.

Provision para deterioro de préstamos Forma en la cual nuestra auditoria abordo ¢l asunto

"La estimacion de fa provision para deterioro de | Evaluamos el disefio y validamos la efectividad operativa |
préstamos es un drea de énfasis en nuestra auditoria, de los controles sobre la determinacion de la provision para
va que requiere de analisis complcjos y ¢l uso de | deterioro de préstamos. Estos controles incluven: la

| juicios subjetivos por la Administracion del Banco. ;de"“h.c‘??m“ de los préstamos en deterioro; ¢l cdiculo de

a provision para deterioro de préstamos y la aprobacién de
| las provisiones individuales y colectivas.

Al 31 de diciembre de 2017, la cartera de préstamos

ascendia a USS1.51} millones y la provision para | Para los préstamos individuaimente cvaluados, realizamos

deterioro de préstamos incobrables ascendia a | Jo siguiente:

USS20.7 millones. ‘El  Banco utiliza dos

mctodologias, para determinar la provision para

e Seleccionamos una muestra de préstamos y revisamos
fos flujos de efectivo futures estimados por ¢l Banco,

deterioro de préstamos: considerando las garantias, si hubiere, v comparamos
los resultados con ruestro conocimiento acumulado v la

a) Préstamos Individualmente Evaluados experiencia histérica del Banco.
Evaluacién realizada caso por caso, donde sc | ¢ Para una muestra de préstamos comparamos la
identifican los préstamos deteriorados y se utiliza valoracién de las garantias determinadas por ¢l Banco

con fucntes externas de mercado v la evaluacion de un

la proyeccion de flujos de efectivo futuros, . .
tercero independiente.

considerando las garantfas. Af31 de diciembre de
2017, ¢l monto de csta cartera fue de USS52 | pary ta provision de deterioro evaluada colectivamente.
millones y la provision para deterioro de | realizames lo siguiente:

préstamos fue de US$16.9 millones.

» Comparamos los datos utilizados en el modelo 1ales

b) Préstamos Colectivamente Evaluados como: saldos, castigos, morosidad y calificaciones de

Ci DBanco utiliza modelos estadisticos de | riesgp de crédito, con la inforr(mcién interna'del Banco. |
tendencias historicas basados en probabilidades | D I L AT aplicados en cl cilculo de la §
. - . provision colectiva, tales como  probabilidad de
de incumplimiento. Al 31 de diciembre de 2017, incumplimiento, recuperaciones y monto de la pérdida
esta cartera ascendié a US$1,452 millones y la incurrida, y cotejamos los porcentajes utilizados con la

provision para deterioro de préstamos fue de | informacion histérica.

1JS53.8 millones. e Con base en la informacion anterior, recalculamos las
provisiones por delerioro,

i Véase Nota 4 a los estados financieros consolidados
| (pagina 30).
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A los Accionistas y Junta Directiva de
Banco Internacional de Costa Rica, S. A.
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venta de los controles sobre la valuacion de las inversiones que
no cotizan en un mercado aclivo.

Para las inversiones que no tienen precios cotizados
en mercados activos, la .Adminisiracion del Banco

aplica juicios y uso de supuestos para determinar la

En adicion, rcalizamos lo siguiente;

valuacion de estas inversiones. »  Comparamos los precios cotizados de instrumentos
idénticos o similares utilizados por el Banco con
Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones | fuentes independientes.

disponibles para la venta incluyen US$$26.2 millones
clasificadas baju la jerarquia del valor razonable del

gerencia en base a precios cotizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que no son activos
u otras técnicas de valoracion,

Véuse Nota 23 a los estados financieros consolidados
(pagina 73).

“Nivel 27, cuyo valor razonable es determinado por la |

Para la téenica de valorizacion utilizada por el Banco,
cvaluamos los juicios y premisas aplicadas.
Seleccionamos una muestra de inversiones al 31 de
diciembre dc 2017 y realizamos un cdiculo
independiente,

Otra infoermacion

La Gerencia es responsable de la otra informacion. La otra informacion se refiere al “Informe de
Actualizacion Anual” (pero que no incluve los estados linancieros consolidados ni nuestro correspondicnte

informe de auditoria sobre los mismos).

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relacion con nuestra

auditoria dc los cstados financieros consotidados. nuestra responsabilidad ¢s leer la otra informacion

identificada anteriormente v, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente
con los estados financieros consolidados o nuestros conocimientos obtenidos cn la auditoria, o parcciera
ser que existe un error material. No tenemos nada que informar a este respeclo.
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Responsabilidades de la gercncia y de los responsables del gobicrno del Banco en relacion con los
esiados [inancieros consolidados

La gerencia cs responsable de la prcparacion y presentacion razonable de los esiados financieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
libres de errores matcriales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio cn marcha, a menos que ia
gerencia tenga la intencion de liquidar ¢l Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Banco.

Responsabhilidades del auditor en relacion con 1a auditoria de los estados financicros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los cstados financieros consolidados en su
conjunto estin libres de errores matcriales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion, Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y sc consideran materiales si.
individualmente o de lormia agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los nsuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacidn del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, v no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la cficacia del control intermo del Banco.
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* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por Ia gerencia.

*  Concluimos sobre ¢l use apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha v,
basados cn la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Banco para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre matcrial. se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones correspondicntes en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nucstras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que el Banco deje de continuar como un negocio en marcha.

* Evalvamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
los hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

*  Obtenemos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las
enlidades o actividades de negocios que conforman el Banco para expresar una opinidn sobre fos
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision vy ejecucion de la
auditoria del Banco. Somos los tinicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia v hemos comunicado
todas las relaciones y demas asuntos que pucdan razonablemente afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable. las salvaguardas correspondientes.
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Banco, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financicros del afio actual ¥ que, por lo tanto, son
los asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando, en
circunstancias extremadamenie poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado
en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian [os beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

El socio encargado de Ia auditoria que ha elaborado este informe dc los auditores independientes es Victor
Delgado.

;Dy,-a“,-: bohsone drr’ahd_/
6 de marzo de 2018
Panama, Repiiblica de Panamd
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Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
{Panamé, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017

{Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota
Ingresos por Intereses ¥ Comisiones
Intereses sobre:
Préstamos 23
Depdsitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por inlereses ¥ comisiones
Gastos de Intereses
Depasilos 23
Financiamientos recibidos
Obligaciones por dewda emitida
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses y comisiones
Provision para deterioro en pristamos 8
Ingresos neto de intereses y comisiones despuds de provision
Ingresos (Gastos) por Servicios Bancarios y Otros
Otras comisioncs 21
Ganancia neta realizada en valores 7
Servicios liduciarios
Gastos por comisioncs 22
Ciros ingresos 21
Delerioro en activos mantenidos para la venta
Tuwtal de ingresos por servicios bancarios y otros, neto
Gastos Generales ¥ Administrativos
Salarios y otros gastos del personal 17.:22.:23
Alquileres
Propaganda v promocion
Honorarios y servicios prolesionales
Depreciacion 9
Amontizacion de activos intangibles 10
Otros 22
Total de gustos generales ¥ administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta 1
Impuesto sobre la renta diferido i
Utilidad ncta
Utilidad neta por accion 19

W17 2016
86,502,301 87.894.,650
1,341,932 618,117
1,525.911 3.090.737
5.265.136 5.425.369
91.635.280 97.028.873
206,335,015 28,157,548
18,012,421 13,893,637
8.149.664 8.995.782
52.497.100 31,046,967
42,138,180 45.981,906
(5.318.704h (9.830.385)
36.819.480 36.151.521
3.918.063 3.685,901
53,531 30,872
1.361,762 1.170,009
(2.342,62:4) (2,262,601)
1,799,563 840,717
{2.135.000) (680.395)
3.655.295 2,784,503
15,447,668 15,831,841
1,193,188 1,143,802
123,152 151,172
1,989,591 2.250.332
1,424,670 1,646,771
1,797,528 1,371,030
7.233.598 7.388.185
29.209.395 29.783.133
11,265,380 9,152,891
(880.263) (1,198,559)
(900.843) {1.542.916)
9.484.274 6.411.416
0.71 048

Las notas que sc adjuntan son parte integral de estos estados financicros consolidados,
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Banco Internacional de Costa Rica, 8. A. y Subsidiarias
(Panama, Repablica de Panama)

Estado Consolidado de Resultado Integral
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017

{Cifras en Dojares de los Estados Unidos de América)

Utilidad neta del afio
Otros Resultados Integrales

Partidas que son o pueden ser reclasificadas a los resultados
de las operaciones
Reserva para vahuacion de inversiones en valores:
Transferencia a resuliados por venta de valores
Cambios netos en valor razonable de los valores disponibles para la venta

Otras utifidades inlegrales. neto

Total de wmilidades integrales del aito

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

9-

Nota

2017 2016
9.484.274 0411416
(33.331) (30.872)
627.710 1.483.983
574179 1.4353.111
10,058,453 7.864.327
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Banco Internacional de Costa Rica, 5. A. y Subsidiarias
{Panama, Republica de Panamé)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2017
{Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nty 2097 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Utilidad neta
Ajustes para coneiliar la wtilidad neta con ¢ efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion;

9484274

GAILA16

Provision para deterioro en préstamos 5,318.700 9,830,383
Depreciaciin 1424670 1.646.771
Ganancia neta en valores (53.531) (30.872)
Gananciz en venta de activos fijos (204.538) (63.910)
Amortizacion de activos intangibles 1.797.528 1.371.030
Impuesto sobre la renti diferido activo 900,843 1.542.916
Ingresos por inlereses y comisiones (94.635.280) (97.028.873)
Gastos de Inlereses 32497100 31,046,967
Cambios netos en aclivos y pasivos de operacion
Depasitos a plazo en bancos con vencimientos origmales & mas de 90 dins (27.429) 244,731
Préstamos (97.898,626) 104,284,940
Depositos 5,664,515 {75.154.333)
Otros nclivos 4.492.256 1.610.381
Otros pasivos (6,908,96-1) 2,364,864
Llectivo generado de operaciones:
Impuesio sobre ! renta pagado (628.048) (406,363)
Intereses recibidos 93,711,564 98 462,875
Intereses pagados {52.366.675) (49.335.866)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por Jas actividades de operacion {77.101.639) 36.797.057
Flujos de efective por las actividades de inversion
Compra de inversiones disponibles para la venta (14.750.443) (35.451,160}
Producio de la venta de valores disponibles para lx venta 17.268.202 70422146
Redenciones y vencimicntos de inversiones disponibles para la venta 17.789473 13113421
Adquisicion de propiedades y cquipos (373911) (155,322}
Adquisicion de activo intangible (2,246,191} (1,517,947
Yenta de propicdades y equipo 524.357 111942
Llectivo neto provisto por las actividades de inversion 18.009.487 46.223.080
Flujos de cfective por las nctividades de linanciamiento
Pagos a financiamicntos recibidos y obligaciones por deuda emitida 1692.273.312) {606.350,815)
Financiamientos recibidos y obligaciones por deuda eminida 759,354,238 540,551,545
{mpuesto complememario {365.582) (441968}
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de financiamicalo 66.713.344 166-441.238)
Aumento neto en ¢l efectivo y equivalentes de electivo 7.321,192 36,578,899
Eflvetivo y equivalentes de efeetivo al inicio del ano 20-1.070.913 167492014
Lfectivo y equivalentes de clectivo al final del afio 6 211,392,105 204.070.913

Las notas que se adjuntan a estos estados financicros son parte integral de estos estados financieros consolidados,



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
{Panama, Repulblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

1.

Informacion General

Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (el “Banco”) estd constituido bajo las leyes de la
Republica de Panama desde 1976, y opera bajo licencia general otorgada por la
Superintendencia de Bancos, para efectuar indistintamente negocios de banca en Panami o
en el exterior. Banco internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias (en adelante el
“Banco™) es propiedad de Banco de Costa Rica (51%) y de Banco Nacional de Costa Rica
(49%), dos bancos estatales domiciliados en la Republica de Costa Rica.

A continuacion se presenta una descripcion de las subsidiarias consolidadas de Banco
Internacional de Costa Rica, S. A.:

Puis de
Compadins Actividad Incorporacion  Pacticipacidn Controladors
2017 2016
Arrendadora Iternacional, §. A, Arrendamicnte financiero, préstamos
comerciales y Mactoring Panamia 100% 100%
BICSA Capital, S. A Casa de Vilores ¥ Puesto de Bolsa PManama 100% 100%

e Arrendadora Internacional, S. A. se dedica a otorgar financiamientos a través de
arrendamientos financieros, préstamos comerciales y comprar facturas. Las operaciones
de arrendamiento financiero en Panama estdan reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No.7 de 10 de junio de 1990,

¢ BICSA Capital, S. A. se dedica a ejercer actividades propias de casa de valores y como
Puesto de Bolsa. El 29 de octubre de 2012, la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucion No.SMV-363-2012 otorgé la licencia de casa de valores a BICSA
Capital, S. A. Las casas de valores estan reguladas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.l de 8 de julio
de 1999 reformada por la Ley No.67 del | de septiembre de 2011; asi como de
Resoluciones y Acuerdos. A partir del 2 de julio de 2014, la Compaiiia recibid
aprobacidn de la Bolsa de Valores para operar como Puesto de Bolsa Asociado y a partir
del 9 de mayo de 2017 obtiene por parte de esta misma instancia el derecho para operar
el Puesto de Bolsa, en calidad de Miembro Titular.

El Banco mantiene una Agencia en Miami, Florida. Estados Unidos de América, la cual
inicio operaciones el 1 de septiembre de 1983, bajo licencia de Agencia Bancaria
Internacional concedida por la oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de
la Florida, Estados Unidos de América.

2 T



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017
(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

I

Informacion General (Continuacion)

El Banco cuenta con una red de oficinas de representacion en los siguientes paises: Costa
Rica, Guatemala, Nicaragua y El Salvador.

L.a oficina principal del Banco se encuentra ubicada en el Edificio BICSA Financial Center,
Piso No.50, Calle Aquilino de la Guardia y Avenida Balboa, Ciudad de Panamd, Repiblica
de Panamda. Al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantenia un total de 236 (2016: 267)
colaboradores permanentes.

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por la Junta Directiva para su
emision el 27 de febrero de 2018.

Base de Preparacion

Declaracion de Cumplimiento
Estos estados financieros consolidados de! Banco han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de Medicion

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo historico,
exceptuando los valores disponibles para ia venta, los cuales se presentan a su valor
razonable.

Nuevas Normas y Enmiendas Adoptadas por el Banco
La siguiente enmienda ha sido adoptada por ¢l Banco por primera vez para el ejercicio que
tuvo inicio el | de enero de 2017,

Enmiendas a la NIC 7. Se requiere a las entidades, explicar los cambios en sus pasivos que
surgen de las actividades de financiamiento. Esto incluye los cambios resultantes en los
flujos de efectivo (por ejemplo: cargos y pagos de préstamos) y cambios que no requirieron
efectivo como adquisiciones, bajas, acumulacion de intereses y diferencias de cambios no
realizadas. La Administracion ha adoptado esta enmienda y se han efectuado las
divulgaciones indicadas. La enmienda a la norma es efectiva para periodos que inicien en o
después del | de enero de 2017.

No hay otras normas y enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inicié el 1 de
enero de 2017 que hayan tenido un impacto material en los estados financieros consolidados
del Banco.

Nuevas Normas y Enmiendas aiin no Adoptadas por el Banco

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero
no son mandatorias al 31 de diciembre de 2017, y no han sido adoptadas anticipadamente
por el Banco. La evaluacion del impacto de estas nuevas normas se presenta a continuacion:

- NIF 9 - Instrumentos Financieros. La NIIF 9 se refiere a la clasificacion, reconocimiento
y medicion de los activos financieros y pasivos financieros e introduce nuevas reglas para
la contabilidad de cobertura. Esta norma es efectiva para los periodos anuales que inician
en después del | de enero de 2018,
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2.  Base de Preparacion (Continuacion)
Nuevas Normas y Enmicndas atin no Adoptadas por ¢l Banco (continuacion)

El Banco inicio el proceso de implementacion de la NIIF 9 a inicios del afio 2016
conformando un equipo de trabajo cuyos miembros incluyeron representantes de las
dreas de riesgo, crédito, finanzas, tesoreria y tecnologia. Este equipo realizd sesiones
de trabajo periodicas, para retar los supuestos clave, tomar decisiones y monitorear el
avance de implementacion en todos los niveles del Banco, incluyendo la evaluacién
sobre la suficiencia de recursos.

- El Banco completd una evaluacién preliminar del impacto y analisis contable para lo
cual se han realizado cilculos en paralelo sobre el posible efecto que la implementacion
de esa norma traerd aparejado. Al cierre del afio 2017 se han completado los trabajos
de disefio y desarrollo de modelos, sistemas, procesos y controles necesarios para esta
implementacion,

Dentro de la evaluacién realizada se han revisado los activos y pasivos financieros y se
espera el siguiente impacto por la adopcion de la nueva norma:

- Instrumentos de deuda que actualmente estan clasificados disponibles para la venta
y mantenidas hasta su vencimiento, cumplen las condiciones de clasificacion de (i)
valor razonable a través de otros resultados integrales (VRCOUI) y (ii) costo
amortizado respectivamente, por lo tanto, no habra cambios en la contabilidad de
estos activos.

- La cartera de préstamos clasificados a costo amortizado cumple con el modelo de
negocio para mantenerse en dicha categoria por consiguiente no se prevé cambios.

Por lo tanto no se espera que la nueva norma tenga un impacto en la clasificacion y
medicion de estos activos financieros.

El Banco clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a costo
amortizado.

El nuevo modelo de deterioro requiere estimaciones de deterioro con base en pérdidas
crediticias esperadas, en lugar de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39 que se
han aplicado hasta el ejercicio 2017. Se aplica a los activos financieros a costo
amortizado e instrumentos de deuda medidos a valor razonables a través de otros
resultados integrales (VRCOUI).
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2.  Basc de Preparacion (Continuacion)
Nuevas Normas y Enmiendas aun no Adoptadas por el Banco (continuacion)

De acuerdo a las evaluaciones realizadas a la fecha, el Banco estima un incremento en
la provision de pérdidas para los activos financieros entre un 20% a 30% en
comparacion con las pérdidas por deterioro segun NIC39. Estas cifras pueden ser
objeto de modificacion debido a revisiones y calibraciones de algunos datos contenidos
en el modelo de provisiones del Banco.

La NHF 9 también introduce requisitos de revelacion mas amplios y cambios en la
presentacion de los estados financieros. Por lo que se espera que cambien la naturaleza
y extension de las revelaciones de los instrumentos financieros, particularmente en el
afio de adopcion de la norma.

Los cambios en las politicas contables que resulten de la adopcion de la NIIF 9 por lo
general se aplicaran retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

El Banco tomara la exencion que le permite la norma de no re-expresar la informacion
comparativa de los periodos anteriores en lo que se refiere a los cambios de calificacion
y medicion (incluyendo deterioro). Las diferencias en los importes en libros de los
activos y pasivos financieros que resultan de la adopcion de la NIIF 9 por lo general se
reconocerdn en las utilidades no distribuidas.

- NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes - El JASB emitié una nueva norma para
el reconocimiento de ingresos. Esta norma reemplazard la NIC 18, que abarca contratos
de bienes y servicios y la NIC |1 que cubre los contratos de construccion. La nueva
norma se basa en el principio de que los ingresos se reconocen cuando el control del
bien o servicio es transferido a un cliente, por lo que el concepto de control sustituye
al concepto actual de los riesgos y beneficios. La Norma permite un enfoque
retrospectivo modificado para la adopcion. Bajo este enfoque las entidades
reconoceran ajustes transitorios en las utilidades no distribuidas en la fecha de la
aplicacion inicial sin reestructurar el periodo comparativo. Sélo se necesitard aplicar
las nuevas reglas a los contratos que no se han completado en la fecha de la aplicacién
inicial.

La Administracion ha evaluado el impacto de esta nueva norma actualmente, y debido
a la naturaleza de la gestion de negocio del Banco no se estima que la adopcion tenga
un impacto material en los estados financieros consolidados. Esta norma es efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018.
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2.  Base de Preparacion (Continuacion)
Nuevas Normas y Enmiendas aiin no Adoptadas por el Banco (continuacion)

- NIIF 16 — Arrendamiento. lLa NIIF 16 proporciona una guia actualizada sobre la
definicién de los contratos de arrendamiento y la orientacion sobre la combinacion y la
separacion de los contratos. Bajo NIIF 16, un contrato es, o contiene un arrendamiento
si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de consideracion. La NIIF 16 requiere que el arrendatario
reconozca el pasivo de arrendamiento que refleja los pagos futuros de arrendamientos
y un derecho de usos de activos, para casi todos los coniratos de arrendamientos, con
excepcion para determinados contratos de arrendamiento a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor. La contabilidad de los arrendadores se
mantiene como se indica en la NIC 17; sin embargo, se espera que el nuevo modelo de
contabilidad para los arrendatarios impacta las negociaciones entre arrendadores y
arrendatarios. Esta norma es efectiva para los periodos anuales que inician en o después
del | de enero de 2019,

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de
esta norma no tendrd un impacto importante en los estados financieros consolidados.

No existen otras normas y enmiendas emitidas y que atin no son efectivas que podrian tener
un impacto material en el Banco.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados estan expresados en délares (US$) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal,
la cual se considera como la moneda funcional del Banco.
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&5

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad significativas adoptadas por el Banco en la preparacién de los
estados financieros consolidados, se detallan a continuacion:

Base de Consolidacion

Subsidiarias

El Banco controla una subsidiaria cuanto estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la subsidiaria y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros consolidados de
las subsidiarias, descritas en la Nota |, estdn incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados

El Banco maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehiculos de
inversion en respaldo de los inversores. Los estados financieros consolidados de estas
entidades no son parte de estos estados financieros consolidados.

Entidades Estructuradas

Una entidad estructurada, es una entidad que ha sido diseiiada de forma que los derechos de
voto o similares no sean el factor determinante para decidir quién controla la entidad, tal
como cuando los derechos de voto se relacionan solo con las tareas administrativas y las
actividades relevantes se dirigen por medio de acuerdos contractuales. Para determinar si el
Banco tiene contro! y por consiguiente. determinar si se consolida la entidad estructurada se
evalian factores de la participada; tales como, su propdsito y diseiio: su capacidad presente
de dirigir las actividades relevantes: la naturaleza de su relacién con otras partes; y la
exposicion a los rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada.

Saldos y Transacciones Eliminadas en Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de resultados
de Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (BICSA), con su Agencia en Miami, Florida -
Estados Unidos de América, y sus subsidiarias totalmente poseidas Arrendadora
Internacional, S. A. y BICSA Capital, S. A. Todos los saldos y transacciones significativos
entre compaiifas han sido eliminados en ia consolidacion.
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3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Transacciones en Moncda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a délares de los
Estados Unidos de América, a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera, con excepcion de aquelias transacciones con tasas de cambio fijas
contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las
tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos
en el estado consolidado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son
valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio
a la fecha en que se determind el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que
surgen durante la reconversion son reconocidas en resultados, excepto en el caso de
diferencias que surjan en la reconversién de instrumentos de capital disponibles para la venta,
un pasivo financiero designado como cobertura de la inversion neta en una operacion en el
extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son reconocidas directamente
en el estado consolidado de resultado integral.

Medicion a Valor Razonable

E! valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicion o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso
en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como
activo, si las transacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y volumen
suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracién que maximicen el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el
uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos
los factores que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

El valor razonable de un deposito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo durante el cual ocurrié el cambio.
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e

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depositos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de
tres meses o menos.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente medidas
al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a [a transaccién, y son
subsecuentemente contabilizadas, basados en las clasificaciones de acuerdo a las
caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determind su adquisicion. Las
clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas por
un plazo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las necesidades de liquidez. a los
cambios en las tasas de interés, tasas de cambio monetario o precios de mercado de las
acciones. Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en el valor se reconocen
directamente en el estado consolidado de resultado integral usando una cuenta de reserva
para valuacidon hasta que sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se haya determinado
que una inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada
reconocida previamente en patrimonio se incluye en el estado consolidado de resultados.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Banco evalia a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de deterioro en los valores de inversion. En el caso de que las inversiones
sean clasificadas como disponibles para la venta. una disminucion significativa y prolongada
en el valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los activos
estan deteriorados.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros disponibles para
la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en ganancias y pérdidas,
la pérdida por deterioro se reversara a través del estado consolidado de resultados. Cuando
el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser medido
confiablemente, las inversiones permanecen al costo.
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3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Inversiones en Valores (continuacion)

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

En esta categoria se incluyen aquellos valores que el Banco tiene la intencion y la habilidad
de mantener hasta su vencimiento. Estos valores consisten principalmente en instrumentos
de deuda, los cuales se presentan sobre la base de costo amortizado. Cualquier valor que
experimenta una reduccion de valuacion que no sea de cardcter temporal, se rebaja a su valor
razonable mediante el establecimiento de una reserva especifica de inversiones con cargo a
los resultados del afio.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente al proveer
fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no ganadas y la reserva para pérdidas
en préstamos. Los intereses y comisiones no ganadas se reconocen como ingresos durante la
vida de los préstamos utilizando el método de interés efectivo.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de
equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por
el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor
presente del monto por cobrar se registra como ingreso por intereses no ganados, el cual se
amortiza a ingresos de operaciones utilizando un método que refleje una tasa periddica de
retorno.

El factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor principal
pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar refiejan el valor presente del contrato. El Banco
se dedica al financiamiento de facturas, cuya fuente de repago proviene de la cesién de
crédito de las mismas, cuyos financiamientos oscilan entre 30 y 180 dias.

Provision para Deterioro en Préstamos

X1 Banco evalla a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera, si existe alguna
evidencia objetiva de deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas
en préstamos determinados durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.
La estimacién se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado de
situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de provision para deterioro.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Provision para Deterioro en Préstamos (continuacion)

Si en un periodo subsiguiente. el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de provision para deterioro. El monto de la reversion es reconocido en
el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias las cuales se indican
a continuacion:

(a) Préstamos Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan con
base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individualmente significativo, éste se
incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evaliia colectivamente
por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor presente de los
flujos de efectivo futuros esperados, descontados a la tasa actual del préstamo o el valor
razonable de la garantia de] préstamo menos los costos para la venta. contra su valor en
libros actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para
pérdidas en el estado consolidado de resultados. El valor en libros de los préstamos
deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva para pérdidas en
préstamos.

(b) Préstamos Colectivamente Evaluados
Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, el Banco principalmente
utiliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad de incumplimiento.
la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, y realiza un
ajuste si las condiciones actuales econoémicas y crediticias son tales que es probable que
las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias
historicas. Las tasas de incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo esperado de las
recuperaciones futuras son regularmente comparados contra los resultados reales para
asegurar que sigan siendo apropiados.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Préstamos Reestructurados

Los préstamos reestructurados son aquellos a fos cuales se les ha hecho una reestructuracién
debido a algin deterioro en la condicion financiera del deudor, y donde el Banco considera
conceder algiin cambio en los parametros de crédito. Estos préstamos una vez que son
reestructurados, se mantienen en la categoria asignada. independientemente de que ¢l deudor
presente cualquier mejoria en su condicion, posterior a la reestructuracion.

Compensacion de Activos y Pasivos Financicros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presentan en su importe neto en el estado
consolidado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legalmente
para compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar en términos netos,
o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Propicdades, Equipos y Mejoras

Las propiedades, equipos y mejoras comprenden terrenos, edificios, mobiliarios, vehiculos
y mejoras utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican
al costo historico menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El costo historico incluye
el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segiin corresponda, sélo cuando es probable que el Banco obtenga los
beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan al
estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida itil de los
aclivos, a excepcion del terreno, que no se deprecia. La vida atil de los activos se resume
como sigue:

Propiedades 40 afios
Mejoras 5-35 afios
Mobiliario y equipo 3-5 afos
Equipo de computo 3-5 ailos
Equipo rodante 3-5 aiios

La vida util se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del estado consolidado de
situacion financiera.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Activos Intangibles

Licencias y Programas

Las licencias y programas adquiridos por separado se presentan al costo historico. Las
licencias y programas tienen una vida util definida, que se lleva al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta para
asignar el costo de las licencias y programas sobre sus vidas utiles estimadas entre 3 a 135
afios. Las licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poder utilizar el software especifico.

Propiedades Disponibles para la Venta

l.as propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre el valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades, neto de los costos de venta. La Administracién del Banco considera necesario
mantener una provision para pérdidas contra cualquier delerioro significativo que afecte las
propiedades no vendidas. La pérdida por deterioro se reconoce en el estado consolidado de
resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Banco son revisados a la fecha del
estado consolidado de situacidn financiera para determinar si existe un deterioro en su valor.
Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacion. E! valor recuperable es el mas alto entre el valor razonable de un
activo menos el costo de venta y su valor en uso. La pérdida por deterioro en el valor de un
activo se reconoce como gasto en el estado consolidado de resultados.

Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Los valores bajo acuerdos de recompra, son transacciones de financiamiento a corto plazo
con garantia de valores, en las cuales el Banco tiene la obligacion de recomprar los valores
vendidos en una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el precio de
venta y el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses bajo el método de
tasa de interés efectiva.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del afio,
utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

l.os impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propdsitos de los reportes financieros y los montos usados con
propdsitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que
se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas, basindoseen las leyes
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera.

Un activo por impuesto diferido es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal
pueda ser utilizada. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado
consolidado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Depositos de Clientes, Obligaciones y Colocaciones
Los depésitos, obligaciones y colocaciones son medidos inicialmente al valor razonable.
Posteriormente, se miden al costo amortizado.

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes. para rembolsar al beneficiario de la garantia, en caso
que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada. segin los términos y condiciones
del contrato. Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor
razonable, este valor inicial es amortizado por la duracion de la garantia financiera. Las
garantias financieras estdn incluidas en el estado consolidado de situacion financiera dentro
del rubro de otros pasivos.

Plan de Abhorro para Retiro

Las aportaciones del Banco al plan de ahorro para retiro se reconocen en el gasto de salarios
y otros gastos de personal en el estado consolidado de resultados en el periodo anual en que
el Banco va realizando los aportes. Este plan esta considerado como de contribuciones
definidas donde la responsabilidad del Banco corresponde solamente al aporte realizado y
no se requiere estudio actuarial.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Ingresos y Gastos por Intereses

LLos ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de resultados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva.

Esto incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato
que son parte integral de la tasa de interés efecliva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuentos. Los costos de transaccion son los costos de originacion, directamente
atribuibles a la adquisicion, emision o disposicion de un activo o pasivo.

Ingresos por Comisiones

Los honorarios y comisiones sobre préstamos, cartas de crédito y otros servicios bancarios
son reconocidos como ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva durante la vida del
préstamo.

El ingreso por comision relativo al manejo de los fideicomisos es registrado bajo el método
de acumulacion. Es obligacion del Banco administrar los recursos de los fideicomisos de
conformidad con los contratos y en forma independiente de su patrimonio. Las comisiones
de préstamos estdn incluidas como ingresos por comision sobre préstamos en el estado
consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la entidad
tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Utilidad por Accidén

La utilidad basica por accién mide el desempefio del Banco sobre ¢l periodo reportado y la
misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre ¢l
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempeiio, y para el cual se tiene
disponible informacion financiera para este proposito.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte del
Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen en los
presentes estados financieros consolidados. £s obligacion del Banco administrar los recursos
de los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

El Banco cobra una comision por la administracion fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fideicomisos o segin acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas como
ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea de forma mensual,
trimestral o anual sobre la base de devengado.

Reclasificaciones

Para propésitos de comparacion, el estado consolidado de situacion financiera del 2016
incluye una reclasificacion de US$611,269 de otros pasivos a la categoria de préstamos
(intereses y comisiones no ganadas). Esta reclasificacion no tiene un efecto material sobre
la informacién del estado consolidado de situacion financiera al inicio del periodo inmediato
anterior.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financicro es cualquier contrato que origina un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
de! Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros, y como tal,
el estado consolidado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos
financieros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabifidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, la Administracion
del Banco ha establecido ciertos Comités para el monitoreo y vigilancia periodica de los
riesgos a los cuales estd expuesto el Banco. Entre estos Comités estan los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Crédito

Comité de Activos y Pasivos
Comité de Riesgo

Comité de Cumplimiento
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo concerniente a concentraciones
de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

El Departamento de Auditoria Interna revisa y valida e! cumplimiento de las politicas y
demds metodologias definidas por la Administracion del Banco, desde una perspectiva
independiente, asegurando razonablemente que éstas vayan acorde con las regulaciones
existentes, agregando valor y mejorando las operaciones de la organizacion, desde una
perspectiva de gestion de riesgos, control y gobierno corporativo, presentando los resultados
de su trabajo al Comité de Auditoria de la Junta Directiva, quien monitorea el cumplimiento
que la Gerencia General dé a las directrices establecidas por la Junta Directiva del Banco, y
su Asamblea de Accionistas.

Concentracion geogriafica de los activos, pasivos, y partidas fuera del cstado
consolidado de situacion financiera

La concentracion geografica de los activos, pasivos y partidas fuera del estado consolidado
de situacion financiera se presenta a continuacion:

2017
Fuera del Estado
Consolidado de
Situacion
Activos Pasivos Financiera
Pais ¢ Region Geogrifica:

Costa Rica 642,828,119 335,188,647 27,672,233
Panama 542,898,603 618,903,358 100,989,188
Estados Unidos de América 152,886,584 309,349,523 22,781,645
Centro Américay México 241,836,141 63,365,881 4,359,559
Euvropa 2,293,862 78,089,389 215,704
América del Sur 160,597,039 116,263,459 9,904,881
Caribe 18,728,351 3,958,877 -
Asia 344 493 4,980,731 -
Otros 35,537,704 45429812 -
1,797,950,896 1,575,5329,677 165,923,210

e
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Concentracion geogrifica de los activos, pasivos, y partidas fuera del estado
consolidado de situacion financiera (continuacion)

2016
Fuera del Estado
Consolidado de
Situacion
Activos Pasivas Financiera
Pais o Region Geogrifica:

Costa Rica 655,862,957 338,234,105 31,084,661
Panama 496,196,781 689,564,848 84,990,406
Estados Unidos de América 172,448,668 252,683,046 933,925
Centro América y México 224,551,657 44 566,470 9,442,027
Europa 25,688.745 45,452,801 215,704
Américadel Sur 93,559,154 84,417,210 7,378,113
Caribe 12,665,620 14,472,364 -
Asia 1,729,128 4,981,731 -
Otros 39,607,192 35,208,979 -
1,722.309,902 1,509,581,554 134,044 836

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional. los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco
adquirio u origind el activo financiero respectivo.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continunacion)

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en relacion a un solo prestatario, o grupo de
prestatarios, y segmento geografico. Estos créditos son controlados constantemente y sujetos
a una revision periddica

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un andlisis periodico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de pago
de capital e intereses y la reestructuracion de dichos limites cuando sea apropiado. La
exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a través de la oblencion de
garantias colaterales, corporativas y personales.

L.a gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva y
revisadas y modificadas periédicamente en funcion de cambios y expectativas de los
mercados en que se actlia, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacion de
estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para anticiparse
a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

Andlisis de la Calidad Crediticia

El Banco utiliza, para la evaluacion de los préstamos, el mismo sistema de clasificacién del
riesgo de crédito que la Superintendencia de Bancos ha establecido para la determinacién de
reservas regulatorias.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las provisiones por
deterioro/pérdidas mantenidas por el Banco para estos activos.

9.
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4.  Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)
Andlisis de la Calidad Crediticia

Préstnmos por Colwar Inversiones en Volores
2017 2016 2017 2016
MLixdsn oxposbeidn
Valor bruto en libros 1.511.213.931 1,41 \liﬂ{'l.ﬁﬂ(] -1 803,607 6,302,575
A costo nmortizndo
Grado 1: Normmmnal o riespo bago 1.378.247.647 1,302,907 170 - =
Grado 2: Mencitdn especial 74.173.070 A%,083,651 - -
Grado 3 Subnormal 26,323,512 JLYI1LR2G - -
Grado 1 Pudoso 2,392,047 19,845,207 - -
Grado 5: lerecupuemble 23.097.552 6,138,050 - -
Nds: Intetreses por cobrar G.980.103 S.981.376 - -
Monto bruto 1L.511.213,931 1,411, 887.580 - -
Provisidn pam deterioro (20.721,758) { 15,400,060 = =
Intereses y comisiones no punodas (4$75.132) {660,461) - -
Valor en libros., neilo 1.-190.017,041 1,395, 827,119 - -
Valores disponitdes pouea Ian ventn
Grndo Lz Nomal o riesgo bajo - - 31,770.358 SL435.405
Mg Iitereses por colimr - - 131.239 253,297
Valoren libros, neto - - 31.901.597 51.GEE,792
Valores numilenidos hasta su yencihmicento
Condo 1; Normmad o ricspo bajo - - 12,533,399 12, 557,78.1
Mas: Intereses porcolbirar - - SHGLL 55,999
Valar en libros. neto - - 12.602.010 12.613.783
Présinmos rencpocindos deteriorndos
Monio bruto IS TIISSH 33.712.374 - -
Mo deterierado 38,733,554 IATIZ2 374 - -
Provision para delerioro { 10,70%5,508) (13.956.656) - 5
'otalk neto 25,027,960 19.755.718 - -
No moraxos nk deterioradn
Grudo 1: Normwl riecsgo bajo L37R.247.647 1.302,907.470 - -
Grado 2: Mencian especinl 7:4.173.070 45.083.651 = -
Sub-=tonl 1,452.420,717 1.347.991.121 - -
Individunlmente deteriormbos
Grado 3: Subnormal 26.323.512 3211826 - -
Grado 4; Dudoso 2392047 19,845,207 - -
Grudo 5! lrrecupersble 33,007 552 6. 158.050 - -
Sub-1anl SL813.111 87,015,083 - -
Mis: Interescs por cobrar G.9H0, 103 5.981.376 - -
Provinidn pmra deteriora
LEspuecifica 16901452 12.676G.7R7 - -
Colectiva 3,780,306 2,723,213 - =
Total de provision parm deteriomn 20,721,788 15400000 - -
Operaciones fuern de balance
Grado 1: Riesgo bojo
Carns de erddito stand-by 110,588.458 106,631,508 = -
Cuortas de erédito ¢omercinles conlinmadnas 14,295,559 14,676.923 - -
Garantias emitidos J0. 515,342 12.367.970 - -
165,399.350 133.676.407 - B
Grado 2; Mencion especinl
Cartos de erédito conwreinles confinmadas 20.B44 J6R.429 - -
Caurnitins 334,545 - -
Gendo 3; Subnormul
Garnntins emitidas 155,422 - - -
A23.851 IGR.429 - -




Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

4.

Administraciéon de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Analisis de la Calidad Crediticia {continuacion)

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los aclivos deteriorados, y las
premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda

L.a Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los préstamos,
basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;
Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

Iniciacion de un procedimiento de quiebra:

Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

Deterioro en el valor de la garantia.

Morosos pero no deteriorados

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir, sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo o inversion.

Préstamos renegociados

Los préstamos renegociados son aquellos que, debido a dificultades en la capacidad de
pago del deudor. se les ha documentado formalmente una variacion significativa en los
términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y garantias).

Provisiones por detericro

El Banco ha establecido provisiones para cubrir las pérdidas incurridas en la cartera
de préstamos. Estas provisiones se calculan de forma individual para los préstamos
que son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no
son individualmente significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma
individual no presentan deterioro, se evaluan de forma colectiva.

Castigos

El Banco determina el castigo de los grupos de préstamos que presenta
incobrabilidad. Esta determinacidon se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde el Gltimo pago de la obligacion. y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad
otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se
basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.
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Administraciéon de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Crédite (continuacion)

Depositos Colocados en Bancos
El Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por US$210,543,330 al 31 de diciembre

de 2017 (2016: US$203,288,188). Los depdsitos colocados son mantenidos en instituciones
financieras aplicando los limites establecidos en la politica de riesgo por contraparte de
acuerdo a la calificacion de riesgo de crédito.

2017 2016
Grado de inversion (BBB a AAA) 210,543,330 203,288,188

Garantias y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién presenta los
principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta sujeto a requerimicentos de garantias

2017 2016 Tipo de Garantia
Préstamos 43.76% 43.68% Efectivo, hipoteca y otros

Préstamos Hipotecarios Residenciales

A continuacion se presentan las exposiciones crediticias de préstamos hipotecarios de
consumo por porcentaje de relacion préstamo - valor (LTV). El valor de préstamo o “loan
to value™ (LTV) es una ecuacion matematica que mide la relacion entre lo que se presta y el
valor de la propiedad que serd objeto (y garantia) del préstamo. Los importes brutos no
incluyen ninguna provision por deterioro. La valoracion de los activos de garantia no incluye
todos los ajustes para la obtencion y venta de la garantia. El valor de la garantia de los
préstamos hipotecarios de consumo se basa en e! valor de la garantia a la fecha del
desembolso y generalmente no se actualiza, excepto si el crédito se actualiza basado en los
cambios en los indices de precios de la garantia:

2017 2016
Préstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 295,544 203.265
51-70% - -
71-90% 2,316,188 1,628,818
91-100% 2.370.260 3.136,967
4.981.992 4.969.050
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4,  Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Concentracion de Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera es la siguiente:

Préstamos Depasitos en Bancos
2017 2016 2017 2016
Valor en libros 1.511,213.931 1.411.887.580 210,543,330 203.288.188
Concentracion por sector

Corporaciones 1,095,3949,999 1.165,898.979 - -
Particulares 10,294,770 11,227.919 - .
Bancos y entidades financicras 379,278,125 207.123.717 210,521,742 203,281,035
Catidades publicas v gobiernos 19.260,934 21,655,589 - -
Mas: Intereses por cobrar 6.980.103 5.981.376 21,588 7.153
1,511,213.931 1.411.887.580 210,543,330 203.288.188

Concentracion geogrifica:
Costa Rica 622,022,118 610.033,595 3.383.486 4,534,443
Panami 346, 144,961 381.110.851 94,082,181 79.835.149
Centroamérica y México 167,060,823 239,803,698 2,253,985 5,427,333
Caribe 8.759,589 12.612.367 -
Eslados Unidos de Amcrica 38,836,777 41.650.239 110,479,883 112,987,538
Suramérica 113,651,643 97.353,571 -
Europa 28,648.371 22.951,542 278,944 462,400
Asin 9,109,546 388.341 43,263 34.170
Mis: Intereses por cobrar 6.980.103 5.981.376 21588 7.153
1.511.213.931 1.411.887.580 210,543,330 203,288,183
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

Concentracion de Riesgo de Crédito (continnacion)

Inversiones en Valores

2017 2016
Valor en libros 44,503.607 64.302.575
Concentracidn por sector:

Bancos y entidades financieras 1,302,364 11.610.885
Corporaciornes 34,024,380 2,085,381
Entidades piblicas v gobiernos 8,987,013 50,297.013
Mas: Intereses por cobrar 189.850 309.296
44,503.607 64,302,575

Coacentracion geogrifica:
Costa Rica 19,.216.418 33.285.193
Panama 8.253.033 7.037.724
Estados Unidos de América 13.543,295 14,560,206
Suramérica - 1,821,517
Europa 2,001.286 1.988.951
Asia 299,905 1.297.869
Otros 599.820 1.901.819
Mis: Intereses por cobrar 189,850 309.296
44.503.607 64,302,575

Las concentraciones geogrificas de préstamos estian basadas en la ubicacién del deudor. En
cuanto a la concentracion geografica para las inversiones. se basa en la locacion del emisor
de la inversion.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion en el
valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el
descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de
activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus recursos liquidos
para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en condiciones normales.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Liquidez (continuacion)

Administracion del Riesgo de Liguidez
La liquidez es monitoreada diariamente por la tesoreria del Banco y periddicamente por la
unidad de riesgo.

Al Comité de Activos y Pasivos le compete la gestion y seguimiento del registro de liquidez,
para asegurar la capacidad del Banco para responder, sin mayor dificultad, a retiros no
previstos de depositos o necesidades no programadas en la colocacion de créditos.

La Gerencia General y el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periddico de
la posicion de liquidez mediante el andlisis de la estructura de vencimiento, estabilidad de
depdsitos por tipo de cliente, ejercicios de sensibilizacion y el cumplimiento de estindares
minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Se ejecutan simulaciones que consisten en prucbas de estrés que se desarrollan en distintos
escenarios contemplando condiciones normales o mas severas para determinar la capacidad
del Banco para enfrentar dichos escenarios de crisis con los niveles de liquidez disponibles.

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de
liquidez del mercado y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicion de
liquidez.

Todas las politicas y procedimientos de manejo de liquidez estan sujetos a la revision del
Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y aprobacion de la Junta Directiva.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos netos
sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera y durante el afio como sigue:

2017 2016
Al 31 de diciembre 20.36% 22.65%
Promedio del afio 20.96% 21.81%
Maiximo del afio 26.10% 22.65%
Minimo del afio 16.70% 20.69%
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Ligquidez (continuacion)

Administracion del Riesgo de Liquidez (continuacion)

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los activos y
pasivos financieros del Banco, y las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado
consolidado de situacion financiera sobre la base de su vencimiento mas cercano posible.
l.os flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de

estos andlisis.

017

Pasivos

Depositos

Financiamientos recibidos
Obligaciones por deuda emmitida
Tota de pasives

Conlingencas

Tow!

Aclivos

Efectiva

Depositos 2 b vista en bances
Diepositos a plazo en bancos
Inversiones en valores

Peéstamas, neto

Towl

Monio Nominal

Bruto
Valor en Libros Entradas §Salidas) Hastal A DeladAdes DeldadAos  Mis de 5 Aoy
364640618 (905,418 839) (582.301,536} {189,778.307) (132459.315) (879,681)
333,103.218 (560:671 460} {396.299,016) (96,203,604} (37,330,758} (30238.022)
157888 129 (176413330 (82.901,639) (8210570) ($1.H1454) (3881 667)
1,555,631,965 (1642525620)  {1.06),502211) (294,192481) (251231567 (35,599.370)
= (165923 210) (165,923, 210) - -
1,555,633965 (1 BOBH8839) (i 27425420) {204 192.481) {251,231,367) (35,599,370
Monto Nominal
Bruto
Valor en libros Eniradas/(Salidas) Ilasta | ailo De 1 a3 afos De3afahos  Mis de 5 atos
1,136,181 1,156,281 1,156,281
11723584 172358214 1723584 -
93.307,506 93,316,888 93316388
4,503 607 46,391,912 20966,630 25625292 - -
1490017041 1817298 436 719,111,803 161 469,393 163 003 686 673,713,552
1,16220259 31175,599,351 951787428 IR7.094 685 163,003,686 673,713,552
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financiceros (Continuacion)

Riesgo de Liquidez (continnacion)

Administracion del Riesgo de Liguidez (continuacion)

Monto Nominal
Bruto

2016 Valoren Libros  EmiradaskSafidas)  Mastal Ado  DeladAdos  DedaSAfos  Misde 5.Aiios
Pasivos

Depdsitos 50399954 OHMLET (9857650 (1IBI00N95)  (168.683493) {(H.180.097)
Vakres vendidos bao acuerdos de recompra 10402420 (10492420) (10492920

Financmicntos recibides £39.403,176 (463520453 (LSB0MTD (110084H) (7968.262) (31.916.800)
Oblizaciones por dewda emitida 173264349 (197002.398) {T8628,610) (3012190 (60675334 (21576,
Total de asives 1.482.760.099 (1L382035908)  (972329650)  {25E3IS54L) (73089 (113981419)
Contingencis (340H836  {13I0HA)

Total 1482760099 (6200740 (LI063HAY) (25835541 (BI3008)  (HI3981619)

Monto Nominal
Bruto

Activos VdorenLibros  Entradas/Salidss)  flastal Ao DeladAdos  DeJaSAdos  Misde5 Ados
Electivo 148367 148367 143,367

Depdsitos a b vita ¢n bancos H545017% H350IT 5450173

Depistes a phazo en bancos 51838005 ST319916 5784996

Inversiones en valores 64302373 0317151 15.580.660 21364831 Pk 11.269.763
Prestamos, netos 1393827119 1751076750 579.989.775 265507964 157,188.942 751,300,069
Total | 664.466.249 10287142357 799018891 6962815 179290819 703069832

Para los activos y pasivos no derivados, el monto nominal bruto es medido con base en los
flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar y por cobrar, por
el plazo total de estos, razon por la cual difieren de los importes presentados en el estado
consolidado de situacién financiera.

by



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
(Panama, Repliblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

4.  Administracion de Ricsgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Ligquidez (continuacion)

Administracion del Riesgo de Liguidez (continuacion)
Los activos y pasivos financieros, en agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo
remanente desde la fecha del estado consolidado de situacion financiera hasta la fecha de
vencimiento contractual, se presentan a continuacion:

217 Hasta 1 Ao De 113 Afos De 3 a5 Adios Miis de 5 Adlos Total
Actives Finnacicres
Depasitos a ba vista en hancos 117,235,824 - - - 117,235,824
Depasitos a plazo cn bancos 93,285,918 . - - 93,285.918
Inversiones en valores 20,831,490 23,482,267 - . 44,313,757
Préstamos 723 829,834 231,904,318 127,108,033 419,391,641 1,504,233,828
Mis; Intereses por cobrar 3223845 1,287,932 603,072 2,074,602 7,191.541
Total de activos 960,406,911 236,674,517 127,713,107 421,466,333 1,766,260,868
Pasivos Financicms
Bepisttos a la vista 146,097,634 - - - 146,097,634
Depositos de ahorras 162,932 - - - 162,932
Depisitos a plazo 431,154,010 172,132,666 108,977,648 645,000 712,929,324
Financiamientos recibidos y deuda 471,228 893 94,518,200 96,375,638 23,000,600 683,322,733
Mas! Intereses por pagar 7,221,108 2,593,532 807,228 499,474 11.121,342
Tutal de pasivos 1,035,864,579 269,264,398 206,360,514 24,144 1,535.633,963
Pasicidn neta 195, 457.0668) (12.589.881) (78,647,407} 397,321,859 216,626,903
216 lasta 1 Afio De 1 a 3 Adios De 3 a5 Ahos Mis de 5 Ailos Total
Actives Fionacieros
Depasitos a b vista en hancos 145,430,173 - - - 143,430,173
Depasitos a plaze en bancos 57,830,802 - - - 57,830,862
Inversiones en valores 14,353,713 23,001,777 19,008,343 7,639,446 63,993,279
Préstamos 367,906 800 236,725,939 125,703,418 473,570,047 1,403,906,204
Mas: Intereses por cobrar 2.582.691 664,829 943,145 2,107,160 6,197,825
T'atal de activos 788,124,239 260,392 345 145,654,906 183,306,653 1,679,.478,343
I*asivos Financicros
Depésitos a la vista Y3,150.286 - . - 93,150,286
Deposilos de alictros 324,020 . - - 324,020
Depositos a plzo 470,633,201 60,409,305 47,692,736 181,313,808 766,051,070
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 10,465,030 - . - 10,465,030
Financiagmicnios rechidos v dewda 426,525,927 86,143,492 54273240 40,836,118 607,778,777
Mas: Intereses por pagar 8,157,751 1,593,605 624,299 615,261 10,990,916
Totak de pasivos 1,009,258 215 148,146,402 102,590,293 212,763,187 1,482,760,099
Posicion neta {221,133,976) 112,246,143 13,064,611 262,541,466 196.718.24
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4.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financicros (Continuacion)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras
variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y economicos, tanto a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. Los
objetivos de la administracion del riesgo de mercado son identificar, medir, administrar y
vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen controles de monitoreo de las
exposiciones tomadas, las cuales disponen del cumplimiento de un conjunto de limites, tales
como: por instrumento financiero; limites respecto del monto méiximo de pérdida a partir del
cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento de
que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en délares de los Estados Unidos de América.

La Junta Directiva del Banco, por medio del Comité de Riesgo, evalta y monitorea el riesgo
de mercado; lo cual se ejecuta mediante la realizacion de reuniones y el recibo de informes
periédicos de la Gerencia Corporativa de Riesgos, unidad cuya gestion responde
directamente a dicho Comité.

Medicion del Riesgo de Mercado

Las politicas de inversion del Banco disponen del cumplimiento de limites por monto total
de la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucion, por
emisor y/o emision y plazos maximos.

Adicionalmente, el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las tasas
de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las inversiones.
Las politicas y la estructura de limites de exposicion a inversiones que se incluyen en el
Manual de Inversiones son establecidas y aprobadas por la Junta Directiva del Banco en base
a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos (ALCO) y de Riesgo: las mismas
toman en consideracion el portafolio y los activos que lo componen.

La principal herramienta utilizada por el Banco para medir y controlar la exposicion al riesgo
de mercado, es la herramienta de medicion del “Valor en Riesgo” (VaR — “Value at Risk™):
la funcion de la misma es determinar la pérdida estimada que pueda surgir dentro de un
periodo de tiempo determinado, lo cual se denomina horizonte temporal, que se puede ver
influenciado por los movimientos adversos del mercado, de alli que se determine una
probabilidad especifica lo cual seria el nivel de confianza (“confident level™) que se utilice
dentro del calculo del VaR.
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4.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

Medicion del Riesgo de Mercado (continuacion)

El modelo de VaR utilizado por el Banco esta basado en un nivel de confianza de 95%. El
modelo de la evaluacion del VaR se ejecuta realizando al menos 10,000 iteraciones, en el
método de simulacion de Montecarlo. Adicionalmente, se realizan pruebas de *Stress
Testing” con el fin de evaluar las pérdidas poienciales en caso de condiciones extremas. Se
han desarrollado escenarios estandarizados que se realizan de forma periodica, de tal manera
que siempre se puedan comparar como se van comportando las carteras.

Aunque el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicion de los riesgos de
mercado, las premisas utilizadas para este modelo tienen algunas limitantes que indicamos a
continuacion:

. El periodo de espera asume que es posible que se cubran o dispongan algunas
posiciones dentro de ese periodo, lo cual considera que es una estimacion real en
muchos de los casos, pero quizis no considere casos en los cuales pueda ocurrir una
iliquidez severa en el mercado por un tiempo prolongado.

. El rango de nivel de confianza indicado podria no reflejar las pérdidas que quizas
puedan ocurrir alrededor de ese nivel. Por lo general, este modelo utiliza un porcentaje
de forma tal que la probabilidad de pérdidas no podria exceder el valor del VaR.

. El uso de informacion historica es la base para determinar el rango de resultados a
futuro, ya que quizés no se podrian cubrir posibles escenarios. especialmente los de una
naturaleza en especial.

. La medicién del VaR depende de los resultados que mantenga el Banco y la volatilidad
de los precios de mercado; adicionalmente, el VaR para posiciones que ne han
cambiado, se reduce si cae la volatilidad de los precios de mercado, y viceversa.

. La exposicion real del Banco seria la del VaR de los titulos disponibles para la venta,
dado que los mantenidos hasta su vencimiento tienen su valor de vencimiento
establecido y no estdn sujetos a las variaciones del precio del mercado si se cumple la
politica de no liquidarlos antes de su vencimiento.

-40-



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
{Panama, Repiblica de Panama}

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

Medicion del Riesso de Mercado (continnacion)

. El uso de la métrica Valor en Riesgo (VaR) viene a representar en una sola cifra la
maxima pérdida esperada con un nivel de confianza dado (95%) y un intervalo de
tiempo definido que una cartera puede registrar (a 21 dias). Es importante seiialar que
esta metodologia es valida inicamente en condiciones normales de mercado, ya que en
los casos en que los mercados financieros experimenten momentos de crisis y/o
turbulencia, la pérdida esperada se definiria mediante simulaciones de pruebas de
stress. Para poder medir mejor el riesgo del portafolio total, el anilisis del VaR se hace
para instrumentos disponibles para la venta y al vencimiento.

2017 2016

VaR disponibles para la venta 142,958 444,817

La metodologia interna incluye el registro historico de los precios de los valores que se
encuentran en cartera. Se determinan las correlaciones entre los distintos titulos y se realizan
10,000 iteraciones de los distintos valores que puede tener la cartera tanto a | dia como a 21
dias. Se determina el percentil 5 de esos valores como VaR de la cartera.

A continuacién se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de imterés del flujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

A fin de mitigar este riesgo, el Banco realiza un monitoreo constante de sus activos y
pasivos utilizando para ello las siguientes herramientas:

e Medicion de brechas de sensibilidad
Los activos y pasivos sensibles a tasa de interés se distribuyen en bandas de tiempo
predefinidas, para las que se calculan brechas de sensibilidad esperadas.
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4.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Medicion del Riesao de Mercado (continuacion):

Sensibilidad de margen financiero

lLa variacién en la sensibilidad del margen financiero se estima en base a la
diferencia de duraciones del activo y del pasivo considerando inicamente aquellas
tasas de interés. A continuacion se resume el impacto en el ingreso neto de interés:
operaciones sensibles a tasas que vencen o se deprecian dentro de un afio y se mide
el cambio en el margen financiero ante una variacion paralela de + o - 1%. Este
indicador se expresa en valores absolutos.

Sensibilidad de margen patrimonial

Mide el impacto de un cambio paralelo en la tasa de interés + o - 1% sobre el valor
presente del patrimonio. El reporte se basa en la difcrencia de duraciones
modificadas del activo y pasivo sensibles a tasa, ponderada por los valores
presentes respectivos. Este indicador se expresa en valores absolutos y como
porcentaje de la adecuacion de capital o patrimonio técnico.

E! andlisis base que efectia la Administracion consiste en determinar el impacto por
aumentos o disminuciones de 50 y 100 puntos basicos (pb) en las tasas de interés. A
continuacion se resume el impacto en el ingreso neto de intereses:

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses provectados

50pb de 100pb de 50pb de 100pb de
Incremento Incremento  Disminucion  Disminucion

2017

Al 31 de diciembre 486,604 973,209 {486,604) (973.209)
Promedio del afio 458,437 916,873 (458,437) (916,873)
Maximo del afio 720,335 1,440,669 (720,335) (1.440,669)
Minimo del afio 157,838 315,675 (157,838) (315.675)
2016

Al 31 de diciembre 278,194 556.388 (278,194) (556,388)
Promedio del afio 340,568 681,135 (340,568) (681,135)
Maiximo del afo 639,534 1,279,069 (639,534) (1,279,069)
Minimo del abo 76,174 152,348 (76,174) (152,348)
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuaci6n)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Medicion del Riesgo de Mercado (continuacion

Sensibilidad en el patrimonio neto con relacion al movimiento de tasas:

50pb de 100pb de S0ph de 100pb de

Incremento Incremento  Disminucion  Disminucion
2017
Al 31 de diciembre 396,723 914,265 (266,606) {391,454)
Promedio del aifo 254,949 614,760 (142,266) (161,762)
Maximo del afio 1,401.958 2,859,701 1,921,839 4,054,103
Minimo del afio (1,726,702) (3,269,668) (1,340,740) (2,613.436)
2016
Al 31 de diciembre (324,506) (536,564) 444,433 1,019,291
Promedio del afio 1,843,453 3,666,757 (1,864,038) (3,685,988)
Maximo del afio 4,510,056 8,861.067 444 433 1,019,291
Minimo del afic (324,506) (536,564) (4,677,859} {(9,531,517)

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras,
asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos polilicos y econémicos.
Para efectos de las normas contables, este riesgo no procede de instrumentos financieros que
no son partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional. EI Banco no posee posiciones propias significativas en monedas
extranjeras; sélo mantiene cuentas operativas para atender las demandas de sus clientes.

At
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4. Administracion de Riesgos de Instrumentos Financicros (Continuacion)
Riesgo de Tusa de Cambio (continnacion)

El siguiente cuadro detalla la exposicion de divisas del Banco:

2007
Colones, Eurs, Yen Jnponés, Libea Fsterling,  Otras Monedas,
Expresados en  Expresados en  Expresados en Expresados en Expressdus en
LSS Uss L'SS L'ss U'Ss Total

Tasa de cumbio 56642 1.19 113.21 L3 - -
Activos

Efectiva v equivalentes de efictivo 48.011 124,721 43.263 321,920 16,631 855,446
Total de activos 8011 424,721 13,263 321.920 16,631 §55.446
Pasivos
Depasitos a la vista v a plazo - 414,793 31,932 83,700 - 732,427
Total de pasivos - 314,795 31.932 245.700 - 732,427
Posicion nety J8.911 9.926 11,331 36.220 16.631 123,019

206
Culones, Furos, Yen Juponds, Libra Esterlinn,  O1ras Manedas,
Expresados en  Expresados en Expresados en Expresmdus en Expresados en
[ 18§ [ LSS 1SS Tota

Tusa de combio 548.18 1.05 117.69 1.23 S -
Activos

Efective y equivalentes de electivo 30,750 JO7 455 34070 66.839 31,759 .. 570973
Total de activos 30.750 407455 34170 06,839 31,759 570,973
Pasivos
Depasitos a la vista y a plazo - 421,727 4. 56d 388.3714 - 851,667
Torlde pasivos - 421,717 41.566 388.37 - #50.667
Posicidn neta 30.750 (14,272} {7.3900 (321.535) 31,759 (280.694)

Otras monedas incluyen Francos Suizos, Quetzal de Guatemala, Délar Canadiense y
Cordoba Nicaragiiense.
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Tasas de Interés
Es el riesgo de reduccion de valor de los activos financieros en las tasas de interés, precios
cotizados y otras variables que afecten el valor de esos activos en el mercado.

El Banco tiene una limitada exposicion a pérdidas como resultado de una estructura
financiera adecuada con respecto a las tasas de interés y de una politica conservadora de
inversiones.

Para la evaluacion y control de cada unidad. el Banco dispone de un Comité de Activos y
Pasivos que, bajo politicas definidas por la Junta Directiva, tiene la responsabilidad de
analizar mensualmente la sensibilidad a variaciones en las tasas de interés, determinar la
estructura de balance, el plazo de las diferentes partidas y las estrategias de inversiones.

A continuacion se presenta la exposicion del Banco a los riesgos de tasas de interés, Los
activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros. clasificados por
categorias por lo que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas
de vencimiento. Los activos y pasivos presentados no incluyen intereses acumulados por
cobrar o pagar, por lo cual sus cifras difieren con las presentadas en el estado consolidado
de situacion financiera.

e [lasta 1 aiio I}e § a3 afios DedaSafos  Mdis de 5 aifos Total
Activos
Depositos a plazo en baneas 93285918 - - . 93.285.91%
Valores disponibles para la venta $.200,540 23,482,268 - $7.530 31L.770.358
Valores retenidos al vencimienio 12343399 - . - 12.543.399
Préstamos 1,268.070.193 $9.728.608 HAR3M 131,985,333 1.504.235.828
Total de activos 1.382.100.030 43,210,966 451,384 133.071.103 1.641.833.503
Pasivos
Depasitos de ahomos 162,932 - . - 162.932
Depasitos a plazo 431.184.010 170,796,657 108,333,657 2.395.000 11292934
Financiamientos recibidos v ehlizaciones por deuda emitida 471228895 94.518.200 $1,573.63% 38,000,000 083,322,733
Total de pasivos 902.575.837 265.314.857 190,129,293 40395000 1.398.414.989
Total de sensibilidad de tasa de interés 479,524,213 (172,103,891 (155.677.91D 91,676,103 3418514
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Tasus de Interds (continuacion)

016 Hasta 1 aiio Deladaios  De3aSaios  Masde3aios Total
Activos
Ppisitos a plazo en bancos 31,830,862 - - - 57,430,862
Vioees disponibles para b vemta 14,333,783 B001,177 19,008,343 7,629,446 63,993,219
I'réstamos 1.063.709.330 §3.446.548 67,798,003 188,952,301 1.405,906.204
Tota! de activos 1,133.893.925 108,448,323 $6,800,348 196,581,747 1.527,730.343
Pasivos
Depesitos de ahomos 324,020 - - . 3H,020
Depdsitos a plazo 470.633.201 60,409,303 17,692,736 181,313,808 760,051,070
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 10,463,030 10,465,030

Financiamientos recihidos v obligaciones por dewda emitida _ 385.798.529 126,489,200 34,491,048 A1.090.000 607.778.177

Total de pasivos 867.222.780 186.898.303 102.183.804 222.313.808 1.378.614.897

Total de sensibiiidad de tasa de intercs 268.671,143 {78.450.180) {15.377.436) (33,732,061 149,111,448

Riesgo de Precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por faclores
especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores que afecten a
todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos clasificados como disponibles
para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado de estas inversiones, el Banco
diversifica su cartera, en funcion de los limites establecidos.

El Banco mide si existe deterioro en las inversiones de capital disponibles para la venta
cuando hay una disminuci6n significativa y/o por un periodo de tiempo extendido en el valor
razonable con relacidn a su costo. Esta evaluacion es determinada mediante el andlisis de
diversos factores, tales como: volatilidad histérica del titulo, desmejoramiento de la calidad
crediticia del emisor, perspectivas del entorno econémico, de la industria y sector y
condiciones del mercado financiero. En la aplicacion del anélisis de sensibilidad de precios,
no es material.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos
que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estindares
corporativos generalmente aceptados.
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4.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financicros (Continuacion)

Riesgo Operacional (continuacion)

El Banco dedica especial atencidn a los riesgos asociados a fallas en los procesos operativos
por errores, o desviacion de los procedimientos o comportamiento inadecuado del personal;
indebido o mal funcionamiento de los sistemas tecnologicos o a factores externos que
pudiesen comprometer el continuo y buen funcionamiento de las operaciones del Banco.
Revisiones periodicas y auditorins a los procedimientos operativos son efectuadas
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar debilidades
identificadas. Los manuales correspondientes son actualizados por lo menos una vez al afio.

Programas de mantenimiento y planes de contingencia adecuados son mantenidos para la
continuidad del negocio, incluyendo las diferentes aplicaciones tecnoldgicas.

Ademas de funcionarios dedicados a la seguridad tecnologica, esta drea cuenta con asesorias
externas y del principal accionista para limitar la posibilidad de que las facilidades
tecnoldgicas puedan ser utilizadas indebidamente por personal o terceros no autorizados.

El Banco mantiene un sistema de control interno cuya efectividad es monitoreada por ¢l
personal de Auditoria Interna del Banco y del principal accionista. El Comité de Auditoria
y la Junta Directiva vigilan de cerca la oportuna implementacién de las recomendaciones
hechas por esas instancias y por las autoridades reguladoras.

El modelo de Administracién de Riesgo Operativo abarca como puntos principales:

Identificacion y evaluacion de los riesgos

Reporte de eventos de pérdidas e incidentes

Definicion de acciones mitigantes

Seguimiento oportuno a la ejecucion de planes de acciones definidos por las areas
Evaluacion del nivel de riesgo operativo en las nuevas iniciativas del Banco, productos
y/o servicios y mejoras significativas a los procesos

¢ Entrenamientos periddicos con las dreas

Las diferentes dreas que participan en forma conjunta para la administracion optima del
riesgo operativo son:

e Unidad de gestion de riesgo operacional

o Unidad de gestion del riesgo de tecnologia de informacion
o Continuidad de negocios

* Unidad de gestion de la seguridad de la informacion
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4,

Administraciéon de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo Operacional (continuacion)

Como parte del modelo de Gobierno Corporativo, la estrategia, metodologia de trabajo y el
seguimiento a los planes de acciones definidos para los eventos y riesgos valorizados como
criticos y altos son reportados al Comité de Riesgo de la Junta Directiva.

El Departamento de Auditoria Interna revisa y valida el cumplimiento de las politicas y
metodologias definidas y que éstas vayan acorde con la regulacidn existente, los resultados
de esta revision son presentados al Comité de Auditoria de Junta Directiva.

Administracion de Capital

Los reguladores del Banco que son la Superintendencia de Bancos de Panamd y la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, requieren que el Banco mantenga un
indice de capital total medido con base a los activos promedios ponderados en base a riesgo.
En el contexto de los estados financieros consolidados el Banco cumple con los
requerimientos de capital regulatorio a los cuales estd sujeto.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los dos pilares de capital, conforme a
la interpretacion de la Administracion del Acuerdo Basilea | y el cual esta aplicado en las
normas de la Superintendencia de Bancos de Panama en base a los Acuerdos No.001-2015
y No.003-2016.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus requerimientos
de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones del Banco, asi como los
riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas y deudas e inversiones en acciones
incluidas en el portafolio de riesgo. Los activos son medidos de acuerdo con categorias
especificas del riesgo crediticio, siendo asignado un porcentaje medido de riesgo de acuerdo
con el monto del capital necesario para cubrir los riesgos mencionados. Diez categorias para
medir los riesgos son aplicadas (0%, 0%, 20%, 35%. 50%, 100%, 125%, 150%, 200% vy
250%).

Capital Primario (Pilar 1): El mismo comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas, las utilidades retenidas, donde se entiende capital pagado en acciones aquél
representado por acciones comunes emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas
son aquellas identificadas como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en
sus libros para reforzar su situacién financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del aio y las utilidades no
distribuidas correspondientes a periodos anteriores.
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4.

Administracion de Ricsgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Administracion de Capital (continnacion)

Capital Secundario (Pilar 2): el mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas y las reservas no
declaradas. Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no mantiene capital secundario.

El célculo del monto de los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General debe tomar
en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se sefialan a continuacion:

El capital no consolidado asignado a la agencia en el exterior.

El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccién incluirda los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las
inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

» Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera sobre valorizaciones o diversas formas de
pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier momento
del ejercicio.

Los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General no podrin ser inferiores al 8% de
sus activos ponderados en funcion a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones
indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia. No han habido cambios materiales en la
administracion del capital del Banco durante el periodo de los estados financieros
consolidados emitidos al 31 de diciembre de 2017.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016, que se detalla como sigue:

2m7 2016
Capital Primacio (Pilar 1)
Acciones comunes 132.787.000 132,787,000
Reserva de capital 130,000 [50.000
Reserva dindmica de eréditos 29,442,426 20,442,426
Utilidades no distribuidas 34.538.813 28,246,058
Ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta (194.621) (768.800)
Activos por impuestos dileridos {1.737.135) (2.604,108)
Total de capital 194.986.483 187.252.576
Total de activos ponderados con base a riespo 1.518.922.062 1.439,174.719
7 Minimaos 06 Minimos
Indicadores
Total de Pilar 1 comprende un porcentaje del active
ponderado por riesgo 12.84% 8% 3.01% 825
0r
Cocliciente de apalancamicnto 2L1% e — 2 3%
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas de
Contabilidad

El Banco efectia estimaciones y utiliza supuestos que afectan los montos reportados de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

(a) Pérdidas por deteriore sobre préstamos

(b)

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base mensual. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe
informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo
que puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de los préstamos. Esta
evidencia incluye informacion observable que indique que si hubo un cambio adverso
en la condicién de pago de los prestatarios, o condiciones econémicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La metodologia y
presunciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros
son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de
pérdida y la experiencia actual de pérdida. El Banco ha realizado un analisis de
sensibilidad para medir el impacto que pudiera tener la provision de préstamos
incobrables. Al 31 de diciembre de 2017, la variacion del 1% sobre la tasa de pérdida
de créditos, da como resultado un aumento en el gasto de provisién para deterioro de
préstamos del 7.36% (US$1,525,276) (2016: 8.99%; US$1,384,623),

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina que sus inversiones disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ocurra una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere
Jjuicio. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de
un deterioro en la salud financiera del emisor, desempeiio de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia y en flujos de efectivo operativos y financieros
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5. Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas de

Contabilidad (Continunacion)

(¢c) Valor razonable

Para los valores disponibles para la venta que se cotizan en mercados activos, el valor
razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en
Bolsa de Valores y de sistemas electronicos de informacion bursatil. Cuando no estdn
disponibles los precios independienies, se determinan los valores razonables usando
técnicas de valoracién con referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen
los andlisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de valoracion

cominmente usados por los participanies del mercado.

Los cambios en las

suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de

los instrumentos financieros.

6. [ILfectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para propésitos de

conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

Efectivo
Depdsitos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo en bancos (1)

Total de efectivo y depositos en bancos

Menos: Depdsitos en bancos con vencimientos

mayores a 90 dias

(1) No incluye intereses por cobrar

2017 2016
1,156,281 1,048,367
[17.235,824 145,772,546
93.285.918 57.508.489
211,678,023 204,329,402
(285.918) (258.489)
211,392,105 204,070,913
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7.

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores y otros activos financicros se detallan a continuacién:
Valores disponibles para la venta

El valor razonable de las inversiones en valores disponibles para la venta se detalla como
sigue:

2017 2016
Titulos de deuda - privada 9,901,997 13,613,307
Titulos de deuda - gubernamental 21,780,811 37,739,228
Acciones de capital 87,550 82,960
Mas: Intereses por cobrar 131,239 253,297
31,901,597 51,688,792

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco realizé ventas de valores disponibles para la venta por
US$17,268.202 (2016: US$70,422.146) resultando una ganancia neta realizada de
US$53,531 (2016: US$30,872), que se incluye en el estado consolidado de resultados.

Adicionalmente, el Banco presenta pérdidas no realizadas para los valores disponibles para
la venta por US$194,621 (2016: US$768,800), las cuales se presentan en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017, titulos de deuda privada y gubernamental por US$17.789,473
(2016: US$10,668,421) fueron redimidos.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene bonos emitidos por el Gobierno de Estados

Unidos de América por US$12,543,399 (2016: US$12,557,784), de los cuales US$4,218.587
(2016: US$8,728,071) garantizan ciertos depdsitos recibidos a corto plazo.
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8.

Préstamos

El detalle de cartera de préstamos por actividad econémica se presenta a continuacion:

2016

337.926.782
270.997,797
207,123,717
374.145,884
106.853.735
85.178.902
12.451.468
11.227.919
5.981.376

2017

Industrial 366.822.301
Comercial 258.087.284
Bancos e instituciones financieras 379.278.125
Servicios 287.667.997
Infraestructura y construccion 110,769,244
Agricultura 83.891.629
Ganaderia 7.422.478
Consumo 10.294.770
Mas: Intereses por cobrar 6.980.103

[.511,213.931

1.411,887.580

Al 31 de diciembre de 2017, la cartera de préstamos garantizada con efectivo ascendia a

US$43,117,067 (2016: US$32,953,713).

El movimiento de la provision para deterioro en préstamos se detalla a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 15.400,000 19,521,514
Provision cargada a gastos 5,318,700 9,830,385
Préstamos castigados (12,923) (14,834,125)
Recuperaciones 15,981 882,226
Saldo al final del afio 20,721,758 15,400,000
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8. Préstamos (Continuacion)

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros cuyo perfil de vencimiento se

presenta a continuacion:

2017 2016
Menos de un aiio 986,420 855.322
De | a 5 afios 6,452,520 6,130,191
Mas de 5 afios 292174 130.712
e 1n231,114 116,225
9. Propiedades, Equipos y Mejoras, Neto
Las propiedades, equipos y mejoras se resumen a continuacion:
M7
Mobiliaxio  Equipo de Mejormasa Obms en
Terrenn Edibcio Vehiculos v Equipe  Computoe Locales Procese Total

Costn

A inicio del afto 2000 12461515 96,000 1,628,649 4583577 542,751 76,866 24,772,258

Adicioncs . - - 25,604 303,112 43,880 203,305 575911

Ventas v descartes - - - (36.130) _ (136.627) (58.311) _ (240.735) (171,833
Al final del aito 782,900 12461513 96.000 _ 1618073 4.750.072  5.128.3%) 39436 2876316
Depreciacion y amartizacion

acumidadas

Alinicio del aile - L016,171 75480 1,M2180 3784273 L0864 7,258,968

Gasto del aito - 35718 10,697 322253 540,073 315,903 {424,670

Ventas y descartes - - (18,6861 _ t131.378) (1.768) {132.032)
Al final del aflo 1,251,913 86177 1445747 4192770 1,534,999 8.531.606
Saklo eto 782,900 11,209,602 9.823 172.326 357,302 3573321 39436 16,344,710
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9.

10.

Propiedades, Equipos y Mcjoras, Neto (Continuacion)

26
Mobiliadio  Equipo de  Mejorasa Obras en
Terreno Edilicio Vehiculos v Equipo Cémputn Lacales P'rocesn Total

Custa

Al micio del ano 782900 12461505 96,000 1,617,127 4287979 5,142,751 43,768 24,402,040

Adiciones - - 11,522 366,934 - 76,866 435,322

Ventas y descantes - - - - {41,336) - 43.768) (B5.104)
Al fmal del ano 782900  12.461.513 96,000 1628649 4383577 5142751 76,866 24,772,258
Depreciacion y amortizacitn

acumuladas

Al micio del aflo - 780,429 63,444 772664 3,111,077 921,655 - 5,649,269

Gasto del aflo - 235,742 12,036 369,516 710,268 319,204 - 1,646,771

Ventas v descanies - . - - (37,072) - . {37.072)
Al final del afto - 1.016,17) 75480 142,180 3,784,273 1.240.864 - 7,258,968
Saldo new 782,900 1144534 20,520 486,469 799.304  3.901 887 76,8006 17.513.290

Activos Intangibles

El movimiento de licencias y programas informdticos se presenta a continuacion:

2017 2016
Saldo neto al inicio del afio 6,173,620 6,036,809
Adiciones 2,246,191 1.517.947
Retiros (5,762) (10,106)
Amortizacion del aiio (1.797.5328) (1.371.,030)
Saldo neto al final del aiio 6,616,521 6,173,620

La vida util de estos activos ha sido estimada por la Administracién en 3 afios y para los
modulos nuevos de SAP de 5 a 15 afios.

2017
Amortizacion Saldo en
Descripeitn Vida Uil Monto Bruto Acumulada Libros
Licencins » programas 5 - 15 anos 7.870.792 (2.292.3:42) 5,578,450
Licencins ¥ programing 3 afos 5.831.029 (4. 792.958) 1,038,071
13.701.821 (7.085,300) G6.616.521
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10. Activos Intangibles (Continuacion)
2016
) Amortizacion Saldo en
Descripcion Vida Util Monte Bruto Acumulada Libros
Licencias y programas 5 - 15 afios 3.691.414 (1.225.043) 4.465.769
Licencias ¥ programas 3 anos 3.784.446 {4.076.5935) 1.707.851
11.475.860 (3.302.240) 6.173.620
11. Impuestos
Miami

Para propositos de determinar la renta gravable, los ingresos no efectivamente relacionados
con transacciones o negocios realizados en los Estados Unidos de América no estdn sujetos
a impuesto sobre la renta y el gasto de intereses es calculado con base en ¢l costo de las
obligaciones denominadas en dolares estadounidenses.

De acuerdo a la fegislacion fiscal vigente, la tasa impositiva para 2017 en Miami es de 21%:
sin embargo, existen otros factores que inciden en el calculo de la tasa impositiva.

El arrastre de pérdidas impositivas es el siguiente:

Afio de Expiracion Monto

2027 3,088,000

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco registré un impuesto sobre la renta diferido activo por
US$1,067,533 (2016: US$2,009,017) como resultado de andlisis efectuado en su Agencia de
Miami. Al realizar el andlisis de la realizacion del impuesto diferido activo, la
Administracién de la Agencia considera si es probable que alguna o toda la porcion del
impuesto diferido activo no sea realizable. La realizacion o no del impuesto diferido activo
depende de la generacion futura de ingresos gravables durante los periodos en los que las
diferencias temporales se convierten en deducibles. La Administracion de la Agencia
considera el detalle de reversiones del impuesto diferido activo y pasivo, proyecciones de
ingresos gravables futuros, planeacion de estrategias fiscales al realizar esta evaluacion.
Basados en los niveles de ingresos gravables historicos y las proyecciones de ingresos
gravables futuros para los periodos, en que el impuesto diferido activo serd deducible, la
administracion de la Agencia considera que es probable que pueda realizar los beneficios de
estas diferencias temporales deducibles. La Agencia ha realizado los céalculos respectivos y
ha estimado que incurrird en impuesto sobre la renta federal y estatal de los Estados Unidos
de América.
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11.

Impuestos (Continuacion)

Miami (continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2017, para efectos de la Agencia de Miami se determind una
actualizacion del beneficio fiscal en el orden de (US$941,484) (2016: US$1,865.729)
resultando un saldo neto de US$1,067,533 (2016: US$2,009,017) del impuesto diferido por
diferencias temporales. al cierre de dicho periodo.

La conciliacion del impuesto sobre la renta corriente de la Agencia Miami se detalla a
continuacion:

2017 2016
Renta gravable 1,277,772 3,9.7'2,905
Menos: Arrastre de pérdidas (1.149.995) (3.575.615)
Utilidad neta gravable 127.777 397.291
Impuesto sobre la renta 6,263 81,731

Panama

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias incorporadas en Panama estdn
exentas del pago del impuesto sobre la renta sobre las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de
deuda del Gobierno de Panamé y de las inversiones en valores listados en la Superintendencia
del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panamad, S. A.

En Panamad, de acuerdo como establece el Articulo 699 del Codigo Fiscal, modificado porel
Articulo 9 de [a Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia partir del | de enero de
2010, la tasa de impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de
la banca en la Republica de Panama es de 25%.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacién presunta del
impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso
a un millén quinientos mi! délares (US$1,500,000) a determinar como base imponible de
dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el
método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de
aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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11,

Impuestos (Continuacion)

Panama (continuacién)

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para el periodo fiscal de que se trate. podran solicitar a la Direccion General de Ingresos -
“DGI” que les autorice el cilculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

Consolidado
De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuesto sobre la renta
del Banco, su agencia y sus subsidiarias estan sujetas a revision por las autoridades fiscales

de cada una de estas jurisdicciones, para los siguientes afios:

Panama Por los (tltimos tres afios
Miami (E.ULA)) Por los tiltimos tres afios

La provision para el impuesto sobre la renta se presenta a continuacién:

2017 2016
Impuesto sobre la renta corriente 880,263 1,198,559
Impuesto sobre fa renta diferido 900.843 1.542.916
Total de gasto de impuesto sobre la renta 1,781,106 —2.741.475

La tasa de impuesto efectiva del Banco por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fue
de 15.81% (2016: 29.95%).
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11.

Impuestos (Continuacion)

Consolidado (continuacion)

La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y la utilidad neta

gravable se detalla a continuacion:

2017 2016
Utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta 11,265,380 09,152,891
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (88,114,514) (89,436,997)
Costos y gastos no deducibles 80,370,186 84.751.419
Utilidad neta gravable 3,521,052 4,467,313
Impuesto sobre la renta de Panama 874,000 1,116,828
Impuesto sobre la renta de Miami (E.U.A.) 6.263 81.731
Total de impuesto sobre la renta 880,263 1,198,559
Impuesto Diferido
El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:
2017 2016
Impuesto sobre [a renta diferido - activo:
Provision para deterioro en préstamos 644,239 505,121
Arrastre de pérdidas 738.087 1,586,781
Otros 320.939 422,206
— 1703265  __2.604,108
2017 2016
Porcion corriente 960,731 2,181,902
Porcién no corriente 742.534 422206
1,703,265 2,604,108

La Administracién realizé sus estimaciones de impuesto diferido utilizando las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando las mismas sean

reversadas.
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11.

12.

13.

Impuestos (Continuacion)
Impuesto Diferido (continuacion)

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido activo se presenta a continuacion:

2017 2016
Impuesto diferido al inicio del afio 2,604,108 4,147,024
Menos:
Provision para deterioro en présiamos 49,118 322,793
Arrastre de pérdidas (848.694) (1,479,682)
Otros (101.267) (386.027)
Impuesto diferido al final del afio 1,703,265 2,604,108

Con base en los resullados actuales y proyectados, la Administracion del Banco considera
que habrid ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos.

Otros Activos

L.os otros activos se presentan a continuacion:

2017 2016
Adelanto por financiamiento de cartas de crédito 300,178 570,415
Fondo de cesantia 077,299 862,424
Otras cuentas por cobrar a clientes 1,665,556 1,264,305
Gastos pagados por anticipado 079,847 1,940,100
Desarrollo de proyectos en proceso 1,207,740 2,058,525
Bienes recibidos en pago de obligaciones v con
derecho a cobro 10,144,082 3,370,637
Propiedades disponibles para la venta 1,787,160 4,402,152
Otros 2,773.375 1,634,098
19,835.237 16,102,656

Valores Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantenia obligaciones producto de transacciones de
venta de valores bajo acuerdos de recompra por US$10,492.420, los cuales vencieron en
febrero 2017 y mantenian tasas de interés promedio de 3.06%. Estas obligaciones estaban
debidamente garantizadas por inversiones disponibles para la venta.
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14,

Financiamientos Recibidos

Un detalle de los financiamientos recibidos se presenta a continuacion:

Acrecdor

Bac Fiarida Bank

Banco Centroamericano de Iniepracion Eeondinica (BCIE)
Banco de Crédito ¢ Inversiones
Bancoe Hau {Urugueay )

Eco Business Fund

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 5. A (BLADEX)
Bank Negra, NUY,

Mlantic Forfaiting

Bank of America

Bank of Montreal

Bank of Nova Scolia

Banque National Du Canixla
Barchy's Bank

London Forfailing

Cuibank, N. Y.

Cobank

Credit Commodity Corp.
Deutsclie Bank AG, NY
Cargtll Financial Scrvices
Proparco

Regons Bank

Suwmitomo Mitsiwi Banking
Unicredit Group

Wells Fargo Bank, N A
Zurcher Kantonalbank

Mis. Intereses por pagmr

Nencimiento

Varins hasta aposto 2014
Varnos hasia diciembire 2018
Diciembre 2018

Marzo 2018

Diciembre 2022

Varios liasta dicicmbre 2018
Diciembre 2018
Diciembre 2019

Varios hasta marzo 2018
Marzo 2018

Varios Iasta abril 2018
Abril 2017

Abril 2007

Noviembre 2020

Marzo 2018

Varios ltasia agosto 2018
Varios lasta octubre 2019
Warios Itasta junio 2018
Varios lasta marzo 2020
Warios Tasta cnero 2028
Enero 2018

Varios lsta junio 2018
Marzo 2021

Varios rasta jumo 2018
Warios Teasta junio 2018

*

Valoren Libros

zm7

17,409,524
44,811,166
4,898,524
4979018
14,937,055
24,795,512
4,979,058
1,991,607
15,932,859
9,958,037
9,958,037
9,958,037
6,970,626
33,099 988
44,475,515
77,672,687
69,684,550
20.874,111
6,518,838
20,376,209
5,598,049
50,288,086
9,464,136
5,448,009

2016

17.602,908
1,971,627
8.727.865

53.693.572
1,971,627
2,982 976

21,323,152
9,943,254
9,943,754
7,712,538
9.943.754

4,971,627
29,374,808
34,136,794
59,062,928
19,694,594
19,886,508

9,614,556
29,331,599

6,987,172
31,569,831

8,352,333

4.653.399

533.105.218

439,403,176

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no mantiene obligaciones garantizadas con valores
disponibles para la venta. Las tasas de interés anual para los financiamientos recibidos al 31

de diciembre de 2017 oscilaban entre 1.60% y 5.74% (2016: 1.23% y 5.32%).

En el contexto de los estados financieros consolidados el Banco esta en cumplimiento de {as
condiciones pactadas en facilidades de crédito bajo contrato, las cuales incluyen condiciones
financieras de liquidez (relacion de activos liquidos, depdsitos, porcentaje de liquidez
regulatoria), calidad de activos (porcentaje de morosidad bruta, cobertura de reservas,
porcentaje de cartera en mencidn especial) y capitalizacion (vulnerabilidad patrimonial o
riesgo abierto, porcentaje de grandes exposiciones, adecuacion de capital).
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15. Obligaciones por Deuda Emitida

A través de la Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores CNV No.246-08
de 5 de agosto de 2008 se hace Oferta Piblica de Bonos Corporativos con un valor nominal
de hasta cien millones de dolares (US$100.000,000), emitidos en forma global, rotativa,
nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil dolares (US$1.000). Los
bonos estardn respaldados por el crédito general de Banco Internacional de Costa Rica, S. A.
y los mismos podran ser redimidos anticipadamente a opcién del Emisor, cumplidos los dos
(2) aios de la fecha de emision.

Igualmente a través de fa Resolucion de la Comision Nacional de Valores de Panama CNV
No0.68-09 de 3 de marzo de 2009 se hace oferta piblica de VCNs con un valor nominal de
hasta cien millones de délares (US$100,000,000), emitidos en forma global, rotativa,
nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil dolares (US$1.000). Los
VCNs estardn respaldados por el crédito general del Banco Internacional de Costa Rica,
S. A. y los mismos no podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor.

En el afio 2014, mediante la Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV
No0.372-14 de 14 de agosto de 2014 se hace oferta ptblica de Bonos Corporativos con un
valor nominal de hasta doscientos millones de délares (US$200,000.000), emitidos en forma
global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil dolares
(US$1,000). Los bonos estaran respaldados por el crédito general de Banco Internacional de
Costa Rica, S. A. y los mismos podran ser redimidos anticipadamente a opcién del Emisor,
cumplidos los dos (2) afios de la fecha de emision.
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15. Obligaciones por Deuda Emitida (Continuacion)

El Banco mantenia bonos y VCNs, como sigue:

Bonos Comoratlves
Resolucion Feeha Scrie Calificadora de Ia Emisién Cakificacién ~ Vencimiente
SMV No 37214 1-ago- 14 A Fdch Ratings Astpany 20-5epe17
CNV Ne 24608 O5-ap0-tH AA Equibbroum Califkadora de Riespo. § A A+ pan Abnor- LK
SMV Ne 37214 Vago- 14 B Fuch Rasings Aspan) Wsep-19
SMV Ne 37213 1-agp- 4 C Fuch Rasings Asipan} 19-nos-21
SMV No 37214 1-ago-14 ] Frch Rasings Astpan) 1248c-21
SMY No 37214 1d-ago-14 E  Fuch Raings Astpan) 22ene-22
SV No 37204 d-ago-14 F Frich Ratings Astpan) H-feb-22
SAIV No 372-14 1H-ago-14 G Fitch Raings Atipan) Diemay-22
SAIW No 37214 H-ago-14 H Frich Rasings At{pan) Ghemas- 18
SAIV No 37214 F-apo-14 I Fach Raings A=ipan) Dhhmay-2
SNV No 372-14 t4-am-14 ) Frch Ratings Atpan) ni-ma LR
SNV No 372-14 F-am-14 K Frch Ratings Arpan) BR-may 20
SMV No 37214 14-ap0-14 E Fach Rumgs As(pan) 4-ap0- 22
SMV No 37214 19-ago-14 AL Fach Ramgs A=(pan} 14-ene. 13
SMV No 372414 14-agp-14 N Fach Raings As(pan} 13dic-22
CNV No 246-0% 03.ap0-08 v Equilbrium Cabficadors de Riesgo, § A EQL I pa 11-0¢t-16
CNV No 246-08 U3.ago.0¥ W Equibbrivm Catficadora de Rieseo, § A EQL | pa 3-por:lo
CNV No 246-08 03-ago-0% X Equikbnum Cabficadora te Riesgo, 5 A A+ pan sep-17
CNY No M46-0% 05-ago-0% Y Equibbrium Calificadosa de Resgo, § A A+ pan 30-0ct-17
CNV No M46-08 {15-ago-0% Z Equithium Cablicadom de Riesgo, § A A+ pan 2l-nov el ?
Valores Comertialey Negociables
Hesolucion Fecha Serie Callficadera de la Emislon Calificacibn  Vencimicnio
TNV No 04K (13-mardr DY  Eqwbbrum Cablicadora de fticsgo, § A AA-pan O6-febe 17
TNV No GB4m (:3-mar-4K DZ Equitbrtum Calilicados de Resga, § A Ad-pan 13-feb-17
CNY No R0 (H3-mar-i1 ED  Equibbrum Cablicadess de Ricign, § A EQL | pa IS5-apo-17
CNV No (841 K -mard9 EE Equbbnum Cabficador de Riesgo, § A EQL I pa 19-5ep-17
CNV Mo 6809 (H3emardly EF  Equilbnum Calificadors de Riesgo, § A EQL [ pa 16-5cp-17
CNV No ok41 13 mard1) EG  Equibbnum Cahficadors de Riesgo, § A EQL | pa Mescp-| 7
TNV No. 0841 (13-mar-9 EH Equibbnum Calificadorz de Riesgo, § A AA-pan -feh-18
CNV No 681 03-mar-(19 El Equibbnum Czbficadora de Riesgo, § A AA-pan I5-mas-1R
CNV No 6K 03-mar-09 EJ Equibboum Calificadora de Riezgo, § A Ad-pan lgne- 18
CNV No. 6K 03-mar-09 EK  Equibbnum Cablicadora de Riesgo, 5 A Ad-pan Od-ene- 18
CNV No. 681 03-mar-? CL  Equibbnum Calficadora de Rema, § A Adspan d-gne- 18
CNV No 6K 03-mariv ED  Equilbrum Cabficadora de Ruesgo, S5 A EQL 1 pa (Hefeba 1y
CNV No 6800 03-mar-00 ER  Equilbnum Calificador de Rieigo. § A EQL 1 pa 285mm-1%
CNV No. 6800 03-mar-9 EV Equikbnum Cahficador de Rieigo. S A EQL 1 pa H-ene: 1K
CNV No. GE41) 03 -mard19 EW  Equilbrmum Calificadora de Rweigo. S A EQL 1 pa U%ene 1%
CNV Nop, 6800 03-mar-08 EX Equibbnum Cabficadera de Rieigo, S5 A EQL | pa Tdeene: 1K
CNV No. 6841 03-mag-09 EY  Equikbnum Calilicadera de Riegan. § A EQL ) pa Ob-sep- 18
CNV No. 6841 03-mar-09 CZ  Equibnum Calificadora de Riesgo. § A EQL 1 pa 13sep-1%
TNV No. 680 03-mas-09 FA  FEquilbnum Calilicador de Rxcigan, 5 A EQL | pa |3-sep-18
CNV Ko, 6B 03-tnpg-04 FI3  Tquilbnum Calficadora de Rieigo. § A EQL I pa 2sepely
TNV No_ k-2 039 FC  Tquilbnum Calificadora de Riesun. § A EQL 1 pa 2dusepe K
CNY No. 6840 03-mae-0t FD  Equilbnum Cabificadora de Riesgo. § A EQL 1 pa 0sep-1%
CNY No. 6804 D3-mar LTy FE Equilbnum Calificador de Raagn, 5 A EQL 1 pa 08-ocl: 18
TNV Ko. il 03-mpr ATy FF Equikbnum Calificadora de Rieign, 5 A EQL 1 pa Glomay-1%
CNY No. fikdn 03-mar 4y FG  Equikbnusms Callieforn de Rctgo, S A EQL I pa 2R-ocl. 1K
CNV No. 6kdam A3mag-0ry FH Equilbpush Cabificader de Rieagh, § A EQL | pa 19-nov-1K
CNV No. 6840 03.mas-04 FI Equikbnum Calificsdora de Riesza, § A EQL 1 pa Iknov-1K
CNV No. i1 03-mar 1 Equilbnum Calificador de Riesza, § A EQL 1 pa 16-jun-1%
CNV No. (kM 03mae-ry FK  Equilbnum Calfadors de Riesen, § A EQL 1 pa 25-jun-1X

Total de deudz emnida
Mas: Intereses per pagar

Total de deuda emnada mis lnierescs

-63-

Tasa mr 16
5002 - [ERETT
3§ K% 19953 4Ry 20, [HH2. 00D
4 00, RRR UH 3 0ARLO00
575% o7 170 SR D00
5 75% 4040 438 1554 000
3 75% 4095 897 5 MKy OO0
5% 4095 897 4 DIk D00
3.75% 4995 897 & DMK 000
4 00%% 1974379 1.576.000
4 30% L I4bidn 1150 000
414K0% K34.315 235000
§ 3% 138K RS 13008 000
578 257538 3 HKp 000
375, 297538 30K 000
5 38% 297838 *
4§ 300, -
4 s 5
+ 307, ERITIXVVT
4 80% 6,101} 008
$80%R. A IHHR DN
Y.211.414 125,775, (00}
Tasa T 016
313% - 104K (HHE
3 13% B 2G75.HK
375% - 1L375.HK}
3750 - 1550 MKy
3750 - 2750 K
3T - T.398 tHKE
3 75% . T {HI (KM
3 M% - 21000 (M
3 3% - TG0 KK
3 % - RELERTTH
3 M% - 24R6 DMK
3150 7,991,436 -
318 10,718 -
ke 2091 530 -
17 L1013 n -
313xm, 1995 HO%
175 1,049,139 .
3 15m 1,182,087 =
175 1,998,350 -
1755 1LHIB B
3 75%: 3,066,142 B
3 715% 1,049,138 -
3 T5% 15498350 -
3 30y 6,401,607 B
3 Rx%p 420350
1 k2% 18200t -
3 R¥° TI0%.031 o
3500, 2097530 -
3500 LANT.530 -

8442040

AT25LIH0

137,665,524

V73029, 100

233003

235,599

147 KEN.120

173.264,54%




Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
{Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

16.

17.

Otros Pasivos

El detalle de otros pasivos es el siguiente:

2017 2016

Gastos acumulados por pagar 8.710 89,822
Obligaciones por relaciones a terceros 227,350 252,983
Depdsitos en garantia — arrendamiento financiero 164,840 323.446
Operaciones pendientes de aplicar depositos v olras cuentas 545,997 649,923
Provisién para riesgo crediticio fuera de balance v litigios legales 284.413 746,528
Obligaciones pendientes con proveedores 528,750 963,735
Aportes al fondo de jubilacion 1,184,183 [,255.662
Cuentas por pagar -varias 1,112,015 1,489,040
Provisiones para beneficios laborales 1,989,449 1.427,625
Impuesto sobre la renta por pagar 874,000 1,198,539
Créditos diferidos 1,136,575 1,108,978
Otros 3.495.093 1.140.096

11.551.373 10.646.397

Plan de Ahorro para Retiro

El Banco adopt6 un plan de ahorro voluntario para retiro de contribuciones definidas en el
cual el Banco aporta dos veces la cantidad que aportan los empleados hasta un maximo de
un 10% de aporte patronal de los salarios mensuales, con excepcion de la Agencia de Miami
que es hasta un 6% de aporte patronal de los salarios mensuales. En el plan participan todos
los empleados que laboran en el Banco y decidan afiliarse al beneficio. Para realizar retiros
a los aportes del plan, el empleado deberd cumplir por lo menos una de las siguientes
condiciones, para poder retirar la contribucion realizada por el Banco en su favor:

(a) Haber optado por una jubilacion;

() Haberse retirado del Banco;

(c) Haber sufrido incapacidad total y permanente debidamente certificada por la Caja de
Seguro Social o

(d) Haber fallecido, en cuyo caso se entregara por la porcion a la que tenga derecho al / los
beneficiarios.

La contribucion del Banco y sus Subsidiarias a este plan durante el periodo terminado el 31
de diciembre de 2017 asciende a US$752,805 (2016: US$775,912). Este plan es
administrado por un tercero independiente del Banco. Este gasto se incluye en el estado
consolidado de resultados en el rubro de salarios y otros gastos de personal.
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18. Acciones Comunes

La composicién de las acciones comunes se resuime asi:

2017 206
Cantidad de Cantidad de
Accjones Monto Acciones Monto
Acciones autorizadas y emitidas
Saldo al inicio del periodo 13.278,700 132,787,000 13.278.700 132.787.000
Acciones emitidas - S
Saldo al inicio final del periodo 13.278.700 132,787,000 13,278,700 132,787.000

El Banco mantiene capital autorizado de 13,278,700 acciones con valor nominal de US$10
cada una.

Al 31 de diciembre de 2017, los fondos de capital del Banco representaban el 12,84% (2016:
13.01%) de los activos ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion
de la Administracion del Acuerdo Basilea | y del Acuerdo No.1-20135 que requiere mantener
fondos de capital no menor del 8% de sus activos ponderados en base a riesgos.

19. Utilidad por Accién
El cdlculo de la utilidad por accion se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion durante el

periodo. A continuacidn se presenta el cdlculo de utilidad por accion:

Cileulo de Ia utilidad bisiea por accidn:

2017 2016
Utilidad neta consolidada 9,484,274 6,411,416
Cantidad promedio ponderada de acciones comunes 13,278,700 13,278,700
Utilidad neta por accion basica 0.71 0.48
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20. Compromisos y Contingencias
Contingencias

Impuesto sobre 1a Renta, BICSA Costa Rica

BICSA SERVICIOS, S. A., como entidad sobreviviente del grupo de empresas que
conformaron BICSA Corporacién Financiera, S. A., fue condenada por el Tribunal Fiscal
Administrativo de Costa Rica al pago del impuesto sobre la renta de los periodos fiscales de
1999 hasta 2004. En estricto respeto del plazo para efectuar la cancelacion, la suma de
LUS$1,243,985 aducida en la condenatoria fue pagada por BICSA el 29 de noviembre de
2013, con cargo a la provision que se mantenia para el caso.

Sin perjuicio de que el pago se efectud para evitar otras sanciones, dada la inconformidad
que la institucion mantenia con tal alcance, ya se habia interpuesto previamente un proceso
Judicial contencioso administrativo, para que se declarara la nulidad absoluta e ineficacia de
la Resolucion Determinativa No.DTIOR-11-08 de la Direccion de Grandes Contribuyentes,
la Resolucién No.AU-10-4-135-08, el fallo del Tribunal Administrativo No.035-2012 y la
Resolucion No.SFGCN-AL-075-12, todas derivadas del Traslado de Cargos numero
2752000016446 del impuesto sobre la renta de los periodos fiscales 1999-2004. Junto con
la devolucion de las sumas objetadas, con intereses, se reclaman adicionalmente dafios y
perjuicios por una cifra actualmente indeterminada, pero que se determinaria en ejecucion
de una eventual sentencia favorable.

En respuesta a esta accion, el Estado Costarricense inicio el 28 de enero de 2014 un proceso
contencioso administrativo contra el Banco (Proceso de Lesividad), refiriéndose a la parte
ganada por BICSA en sede administrativa, A fin de gestionar mejor las dos acciones, se
propuso la acumulacion de los procesos, y en marzo de 20135, se logré que el Tribunal
Contencioso Administrativo decretara la acumulacion de los mismos. El 19 de junio de 2015
se convoco a audiencia preliminar, en la cual se indicaron los hechos controvertidos de la
demanda y a su vez. se aprobd la aplicacién de los peritajes solicitados por BICSA. En fecha
23 de diciembre de 2016, se puso en conocimiento el memorial presentado por uno de los
peritos, otorgindose un plazo de 3 dias habiles a las partes para que se refirieran al mismo.,
BICSA se refirio a dicho peritaje en fecha 9 de enero de 2017.

Posteriormente, mediante Resolucion de 17 de febrero de 2017 del Tribunal Contencioso
Administrativo, se otorgé un plazo de 30 dias habiles a otro de los peritos, para que entregara
su informe, mismo que fue facilitado al Tribunal en fecha 19 de febrero de 2017, El dia 21
de abril de 2017, BICSA se refirid a este peritaje, en el plazo otorgado por la Resolucion del
17 de abril de 2017. A las referencias y consultas efectuadas por BICSA, el perito contesto
de forma incompleta las objeciones de BICSA, por lo que el 12 de septiembre de 2017, se
presentd nuevamente apreciaciones respecto de este peritaje. El siguiente paso serd la
fijacion de fecha para una audiencia oral de juicio y posteriormente, la emision de la
sentencia. En opinion de la Administracion del Banco, el resultado de este proceso no tendra
un efecto material en los estados financieros consolidados.
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20. Compromisos y Contingencias (Continuacion)

Compromisos
Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del estado consolidado de situacidn
financiera se detallan a continuacion:

2017 216
Cartas de crédito - “stand-by” 110,588,458 106,631,508
Cartas de crédito comerciales confirmadas 14,325,403 15,045,352
Garantias emitidas 41,009,349 12,367,976
165,923,210 134,044,836

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios. El
valor de los cinones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacién para los
proximos aiios es el siguiente:

Afio Monto
2018 831,590
2019 806,276
2020 761,523
2021 hasta 2025 2,204,706

4,604,005

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, el gasto de alquiler de inmuebles
ascendio a US$863.892 (2016: US$856,406).
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21. Otras Comisiones y Otros Ingresos

El desglose de los ingresos por otras comisiones y otros ingresos s¢ presenta a continuacion:

2017 2016
Otras comisiones sobre:
Cartas de crédilo y cobranzas documenlarias 1,884,323 1,784,455
Transferencias 560,610 544,922
Servicios de cuenta corriente 105,295 {11,236
Compra y venta de moneda extranjera 289,471 269,524
Comisiones por estructuracion de préstamo 779,078 763,575
Comision de agente adminisirativo 176,852 69,685
Otros 122 434 142,504
3,918,063 3,685,901
Otros ingresos:
Por venta de activos fijos 204,536 63.950
Por operaciones de factoraje 34,343 58,109
Otros ingresos — varios 2,560.684 718,658
2,799,563 840,717

22, Gastos por Comisiones y Gastos Generales y Administrativos

Los gastos por comisiones y gastos generales y administrativos se presentan a continuacion:

2017 2016
Gastos por comisiones:

Corresponsalia bancaria 292,198 316.721
Créditos recibidos 1.552.523 1.722.679
Otras comisiones 497.903 223.201
2.342.624 2.262.601

Salarios y gastos de personal:
Salarios 11.406.226 11,702,543
Prestaciones laborales 2.068.590 1.743.170
Beneficios a empleados 1.041.197 1.220.826
Plan de¢ ahorro para retiro (Nota 17) 752.805 775912
Capacitacion 154.790 234,324
Oftros 24.060 154.866
15.447.668 15.831.841
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22, Gastos por Comisiones y Gastos Generales y Administrativos (Continuacion)

23.

2017 2016
Otros Gastos Generales y Administrativos:
Gastos administrativos de oficinas representacidn 294,036 227971
Viajes y transporte 185,647 270,786
Electricidad y teléfono 885.263 953,344
Servicios técnicos de software 1,314,959 1,701,118
Reparaciones y mantenimiento 1,116,973 726,428
Impuestos 2,097,229 1,934,128
Papeleria y tiles de oficina 74,360 96,081
Comunicaciones y correo 130,029 150,074
Seguros 104,798 119,120
Otros 1,030.304 1,209,135
7,233,598 7.388.185
Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco realizé transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas tales
como accionistas, directores y personal gerenctal clave. Los siguientes eran los saldos
agregados en lo referente a transacciones significativas con partes relacionadas:
Directivos y Personal Gereneial Compaiias Relacionadas
Clave
2017 2016 2017 2016
Activos:
Depaositos en bancos:
A la vista - - 84441 232338
A plizo - - - -
Préstamos 021.896 1.040.349 2.207.076 -
[ntereses acumulados por cobrar 13.032 5339 12.765 33.750
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23. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)

Depasitos recibidos:
Depositos a la vista
De ahorro
Depdsitos a plazo

Intereses acumulados por pagar

Compromisos ¥ contingencias:
Cantas de créditos comerciales
Cartas de crédito - Stand by

Directivos y Personal Gerencial

Compaiiias Relacionadas

Clave
2017 2016 2017 2016
161,569 £9,149 3,665,695 5.611.975
- 106,371 -
374.601 340.6353 32,470,000 43,680.000
3,831 10,021 13.736 42,133
- - 2.000,000 13.370

Los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos agregados producto de

las transacciones relactonadas:

Ingresos por intereses sobre:
Préstamos

Deposilos

Gasto de intereses sobre;

Depasitos

Gastos Generules ¥ Administrativos:
Salarios - corto plazo
Dietas de directores = corto plazo

Otros gastos de personal - largo plaze

Personal Gerencial Clave

Directivos ¥
Compaiiias Relacionadas

2017 2016 2017 2016
42.888 35.829 12,765
- - 6.549 17.021
14.076 17.767 210,169 815,146
2.597.359 2.536.527
24,061 142,294
220,684 207.661
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24.

25.

Administracion de Contratos Fiduciarios

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantenia en administracion contratos fiduciarios por
cuenta y riesgo de clientes por US$198,556,142 (2016: US$180,246,173). Considerando la
naturaleza de estos servicios, la Administracion estima que no existen riesgos significativos
para el Banco.

Al 31 de diciembre de 2017, la subsidiaria BICSA Capital, S. A. mantenia en administracion

efectivo y cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que ascendia a un total de
US$72,746,018 (2016: US$69,654,789).

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demds instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos
de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

e Nivel I: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Administracion del Banco pueda acceder en la fecha de medicion.

o Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1. que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en
la valuacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.
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Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas al estimar las tasas de descuento. El objetivo de utilizar una
técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion ordenada de
venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de
la medicion en las condiciones de mercado presentes. Un resumen del valor en libros y el
valor razonable estimado de activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable en
el estado consolidado de situacion financiera se presenta a continuacion:

017 20616
Valoren Valor Nivel de Valoren Valor Nivet de
Libros Razonable  Jeramuia Libros Razonable  Jerarquia
Activos
Depdsitos a la vista en bancos H7.233,824 117.235.84 . 45430173 15430173
Depdsitos a plazo en bancos 93.307.506 95.285.918 . 37838013 31.838,015 -
Valores mantenidos hasta su vencimiento 12,602,010 12.305.335 2 12,613.783 12,512,613 g
Préstamos. neto 1490.017.041  1475.884,717 2 1303827119 1.387.708.857 1
713,162,381 1.698.911.814 L611.720.000  1.603,509.638
Pasivos
Depasitos a Iz vista 146,097,634 146.097.634 - 93,130,286 93.130,286 -
Depdsitos de ahorros 162,932 162.932 - JH.020 M0 -
Depdsitos a plazo 718.380,032 716,082,302 2 766,125,648 766,913,287 2
Valores verdidos bajo acuerdos de recompra - 2 10492420 10492420 2
Firanciamientos recibidos 333.103.218 529,502,804 b 439403176 439.110.853 2
Obligaciones por deuda emitida 157,888,129 138,626,895 X 173064349 174.279.566 2

1.353.633.965  1.330.472.367 1482760099 1.484.270.432
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25. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacion)

A continuacion se analizan los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una
base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia de
valor razonable considerando los datos de entrada y técnicas de valorizacion utilizados.

2017
Medicion o Valor Razonable
Descripeidn Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totul
Titulos de dewdn - privada 3,001,182 6900815 - 9,901,997
Tiwlos de deuda - gubernaomental 2,564,393 19216418 - 21,780.811
Acciones de capital - 87.550 - 87.550
n 5,565,575 26.204.783 - 31,770,358
2016
Medicidon a Valor Razonable
Deseripeiton Nivel I Nivel 2 Nivel 3 Total
Mtulos de deuda - privada 6.723.008 6.890.208 - 13,613,306
Titulos de deuda - gubernamental 2454036 35285,193 - 37,739.229
Acciones de capital - 82.960 - #2960
(1) 9,177,134 42258.361 - 51435495

(1) Ne incluye intereses por cobrar

Para inversiones en valores que se cotizan en mercados activos, el valor razonable es
determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa de valores,
publicado en sistemas electronicos de informacion bursatil, o provisto por proveedores de
precios. Cuando no estin disponibles los precios independientes, se determinan los valores
razonables usando técnicas de valoracion con referencia a datos observables del mercado.

L.a tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entrada utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas dentro del Nivel 2:

Instrumentos Financicros Téenicas de Valoracion v Datos de Entradas Utilizados

Valores disponibles para la venta | Se wtiliza el método de flujos de efectivo futuros descontados. Ll modelo utilizado
para valorar instrumentos de renta fija es en base a los flujos de los instrumentos.
su plazo remanente. a la fecha de valuacion. ¥ descuenta los lujos por una tasa
compuesta de la suma de {as siguientes variables:

- Tasas de referencia de mercado
= Spread de gjustes de faclores de mercado
Precios de mercado observables
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25.

206.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacion)

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nive] 2:

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion v Datos de Entradas Utilizados

Depasitos a la vista y a plazo en bancos. depositos de | Su valor razonable representa ¢l monto por cobrar/pagar a la
clientes a la vista y de ahorro lecha del estado consolidado de situacion linanciera..

Préstamos E1 valor razonable para los préstamos representa la cantidad
desconmtada de los flujos de cfeetivo futuros estimados a
recibir, Los flujos de efectivo provistos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable,

Depositos a plazo  de  clientes,  {inanciamientos | Flujos de electiva descontados usando las asas de interds del
recibidos y obligaciones por deuda emitida mercado para nuevos depositos a plazo. financiamicntos y
obligaciones por deuda emitida con vencimicnto remancnle
similar,

Informacién de Segmentos

La Gerencia utiliza la siguiente informacion de segmento en base a los negocios del Banco
para sus analisis financieros:

El Banco orienta su gestién de los negocios a la Banca Corporativa y con énfasis en el
financiamiento de Comercio Exterior, lo cual realiza tanto en el mercado local como en el
extranjero; asi mismo mantiene negocio de descuento de facturas (factoring) y arrendamiento
financiero. El Comité de Activos y Pasivos monitorea la gestion por segmentos, para lo cual
cvalia su desempeiio periédicamente. En atencion a lo anterior, el Comité ALCO del Banco
administra su gestion de negocios, en los segmentos que se presentan en el cuadro a
continuacion:

017
Banca de Servicios de
Banea de Comercic  Arrendamiento Total

Comercio Local  Extranjera v Factoraje Bicsa Miami __ Eliminaciones  Consolidado
Ingiesos por intereses v comisiones 24,633,363 56.894,319 6,143,8% 14,320,153 {8.180.653)  94.635.280
Gastos de intereses (14.350,701)  {33.376,690) 13,981,163) (8,369,199) 8,180,655 (52.497,100)
Provisiones {1,339,092) (2,860,850} {909.947) 83811 - (3.318.700)
Otros ingresos, nelo 1,869,797 1,369,970 407338 884,718 (876,748} 3,635.295
Gastos generales v adminktrativos (9910.235 _ {12.707.397) (1304.623) {3.287.138) - {29.209.395)
Uitilidad neta antes del impuesto sobre [a renta 52534 9,119,352 937717 1539723 (376.748)  11.263.380
Total de activos 721.217477 888,188,683 913014,589  367.649.382  (273.619.23%) 1,797.950.8%
Tota] de pasivos 609.809.527 18,687.278 80.724.353 RTATER (261146469 1.373,529.677

=74.



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiarias
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017
(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

26.

27.

Informacion de Segmentos (Continuacion)

2016
Banea de Servicios de
Banca de Comerciv Armrcadamiento Totad

Comercio Local _ Extranjera y Factorije Bicsa Miami  Fliminaciones  Consolidade
[ngresas por InCreses ¥ Comisioncs 23,764,440 58,631,532 6,622,037 15,980,612 (7,969,78%) 97,028 873
Gastos de microses (13,308,086) (33,031,1714) 13,708,3141) (8,949,130 1,969,788 131,046,507}
Provisiones {1,400,0000 18.210,127) 72,639 1262397 - (9.830,385)
Qiros ingresos netos 230,572 (913,934) 157,167 1,360,806 {338,108) 2,784,503
{Gastos generales v admmstrativos {11.6714.440) (10,989,487} (1.453,480) {3,663,723) - 126,783,133}
Utifidad neta antes del smpuesto sobre [ renta (377.517) 5.464.830 1,790,022 2.631.664 {338.108) 6,152 891
Taotal de activos 811.128.169 752.815.685 93,589,590 338639011 (273872355 1,722.309.502
Total de pasivos 080,619.501 710.223.310 10.768.082 300.828.605  (262,857.944)  1,309,581.554

Prineipales Leyes y Regulaciones Aplicables

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacion:

{a) Ley Bancaria

(b)

Las operaciones bancarias en la Repiiblica de Panama estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de Panama4, de acuerdo a la legislacion establecida
por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto anico del
Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998. modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de
febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panamad y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un célculo de la
reserva de crédito en base a lineamientos regulatorios. En caso que el cdlculo
regulatorio resulte mayor que el cilculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso
de reserva se reconocerd en una reserva regulatoria de patrimonio. (Véanse provisiones
especificas).

Lev de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo
a la legislacion establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.
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27. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama (continuacion):

(c)

(d)

fe)

Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017.

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No. |
de 8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 del | de septiembre de 201 1.

Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en proceso de adecuacion al
Acuerdo No.4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo
No0.8-2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales
indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de
capital y sus modalidades.

Bienes Adjudicados

Para efectos regulatorios, la Superintendencia fija en cinco (5) aiios, contados a partir
de fa fecha de inscripcion en el Registro Piblico, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo, el
Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, deberd efectuar un avalGo
independiente del bien para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en
tal caso lo establecido en las NIIF.

De igual forma, el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la apropiacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; y b) utilidades
del periodo, a las cuales se realizardn las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afio 10%
Segundo afio 20%
Tercer afio 35%
Cuarto aiio 15%
Quinto afio 10%

l.as reservas regulatorias antes mencionadas se mantendrdn hasta que se realice el
traspaso efectivo del bien adquirido y dicha reserva no se considerard como reserva
regulatoria para fines del cdlculo del indice patrimonial.
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27. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama (continuacion):

2

Provisiones Especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

El Banco deberd calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segln se establece por
tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo
neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provision calculada conforme a NHF, este exceso se contabilizard en
una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de
o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo de las reservas regulatorias no sera
considerado como fondos de capital para efectos del cdlculo de ciertos indices o
relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El Banco determina su reserva de riesgo pais de conformidad con las disposiciones

establecidas en las Resoluciones Generales No.7-2000 y No.1-2001 emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama.
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27. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama (continuacion):

)

Provisiones Especificas (continuacion)
Ei cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco
en base al Acuerdo No.4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama:

7 2016
Préstamos Reservas Préstamos Reservas

Anilisis del deterioro individual:
Mencion especial T4173070  10,187.849 45,083,651 5.508.623
Subrormal 20323312 9,043,258 31,911,826 124,377
Dudoso 2,392,047 1,913,637 19,845,207 16.806,184
lerecuperable 23097352 1788701 6,138,030 1411041

125,986,181 38,973,443 102,998,734 31.000.225
Reservit ricsgo pais - 6.609.804 - 6,340,130
Reserv de contingenciz - 279.288 - 199.654
Andlisis del deterioro colective:
Normal 1.378.17.647 - 1.302,907.470 .
Total anafisis del deterioro 1504233828 43,862,337 1405,906,204 37,740,029
Mas: Intereses por cobrar ¢.080,103 . 5981376
Tetal de cartera y reservas 130213930 45.862.537 | 411887380 37,740,029
Menos: Total de provision para deteriore en préstamos - 0721758 -« 13d00.000
Total de cartera ¥ reservas regulatoria de crédito 1511213931 23,140,719 411,887,380 22,340.029

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos en estado de no acumulacién de interés
ascendian a US$40,340,298 (2016: US$27,419,202).

El Acuerdo No.4-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente
algdin importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente,
con una antigiiedad de mas de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha establecida para
el cumplimiento de los pagos.

El Acuerdo No.4-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de
pago de los importes contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a
90 dias. Este plazo se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de
los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se
considerardn vencidos cuando la antigiiedad de la falta de pago supere los 30 dias,
desde la fecha en la que esta establecida ta obligacion de pago.
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27. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Repablica de Panama (continuacion):

2

()

Provisiones Especificas (continuacion)
Los saldos de los préstamos morosos y vencidos en base al Acuerdo No.4-2013 se
resumen a continuacion:

2017 2016
Morosos Vencidos Total Morosos Vencidos Tatal
3.713.336 26,925,554 30.638.890 1,305,311 26.049.748 27,335,039

Por otro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento de
intereses a ingreso en base a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el
tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales. si hay mora de mas de 90 dias y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Provision Dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas,
la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacidn bancaria. La provision
dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provisién especifica asignada, es decir. sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal. Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el
monto de [a provision dindmica, que considera una restriccion porcentual maxima y
minima aplicable al monto de la provision determinada sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta
provision dindmica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa
los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.
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28.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

El siguiente cuadro resume el saldo constituido de provision dindmica por el Banco y sus
subsidiarias:

2017 2016
BICSA, S, A. 27.332,382 27.332,382
Arrendadora Internacional, S. A. 2.110.044 2.110.044

20 ﬁﬂ’) 426 29,442,426

Informacion Suplementaria para el Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

El movimiento de los financiamientos y obligaciones por deuda emitida se presentan a
continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 623,160,145 687,627,686
Emision de deuda y financiamiento 759,354,238 540,551,545
Amortizacion de deuda y financiamiento (692,275,312)  (606.550,815)
Intereses 754.276 1.531.729
Saldo al final de afio 690,993,347 __ 623,160,145
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En la ciudad de Panama, Capilal de-la Republica, a los nueve (9) dias del mes de marzo del aiio
dos mil dieciocho (2018), ante mi, NORMA MARLENIS VELASCO CEDENO, Nolaria Publica
Duodécima del Circuito de Panamd, con cédula de Identidad personal nimero ocho — doscienlos
cincuenta — frescientos treinta y ocho (8-250-338), comparecieron personalmente: ABEL
FRANCISCO SALAS MORA, vardn, mayor, casado, administrador de negoclos y polilélogo,
coslarricense, de transito por esta ciudad, portador del pasaporie nimero Ires cero uno nueve
cinco uno cero siete uno (301951071); BERNARDO JOSE ALFARQ ARAYA, varén, mayor,
casado, administrador de empresa, costamicense, de transilo por esta ciudad, portador del
pasaporte niimero uno cero sais cero dos cero cero nueve tres (106020093); DANIEL ANTONIO
GONZALEZ SANTIESTEBAN, vardn, costarricense, casado, banquero, mayor de edad, vecino
de esla ciudad, con camé de rasidente permanente nimero E-ocho- noventa y cinco mil
ochocientos {No.E-B-95800); y, el sefior DAVID ALEXANDER RINCON DE FREITAS, varén,
panamefio, casado, mayor de edad, vecino de esta ciudad, portador de la cédula de identidad
personal nimero ocho-cuatroclentos ochenta y cuatro-trasclenios naoventa y seis (8-484-396}, en
sus calidades de Presidente, Tesorero, Gerente General y Geranle de Finanzas, respectivamente,
de BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A., sociedad andnima inscrita al Tomo mil
dosclentos cuarenta y siele (1247), Folio doscientos siete (207), Aslento ciento veinle mil
novecientos sesenta y lres {120963), Seccidn de Personas (Mercantil) del Regislro Pblico,
actualizada a la Ficha dos mil seiscienlos noventa y ires (2693), Rollo noventa y nueve (99),
Imagen doscientos selenla y cinco (275) de la Seccitn de Micropeliculas (Mercantil) del Registro
Publico de Panama, parsonas a quienes conozco y a fin de dar cumplimienlo a las disposiciones
contenidas en el Acuerdo nimero siele - dos mil dos (7-2002) de catorce (14) de octubre de dos
mil dos (2002) de la Comision Nacional de Valores de la Repiblica de Panamd, hoy

Superintendencia del Mercado de Valores, por esle medio defan constancia bajo la gravedac del

juramento, de lo siguiente:
a) Que cada uno ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al periodo del primero

(1) de enero de dos mil diecisiete (2017) al treinla y uno (31) de diciembre de dos mil diecisiete

(2017) de Banco Intemacional de Casta Rica, S.A {el “Banco”).

b) Que a juicio de cada une, los Eslados Financieros no contienen infomaciones o declaraciones




falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion scbre hechos de importancia que
deban ser divulgados en virtud del Decreto Lay uno (1) de mil novecientos novenla y nueve (1998)
y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho
informe no sean tendenciosas 0 engafiosas a la luz de las circunsiancias en las que fueron

hechas.

¢) Que a juicio de cada uno, los Estados Flnancieros Anuales y cualquier olra informacion
financiera incluida en los mismos, represenian razonablemente en todos sus aspeclos la
condicidn financiera y los resultados de las operaciones del Banco, para el periodo

correspondiznte del primero (1°) de enero de dos mil diecisiete (2017) al treinta y uno de diciembre

de dos mil diecisiete (2017).

d) Qua los firmantas:

--c.1) Son responsables del establecimienlo y mantenimiento de controles internos en el Banco.-
-d.2) Han disefado los mecanismos de control intemo que garanticen que toda fa informacion de

importancia sobre el Banco sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el perfodo

en el que los reportes han sido preparados.

--d.3} Han aevaluado la electividad de los controles internos del Bance dentro de los naventa (90)

dias previos a la emision de los Estados Financieros.

" --gl.4) Han prasentado en los Eslados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los

controles inlernos con base en las evaluaciones efecluadas a asta fecha.

e) Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores del Banco y al Comité de Auditoria

lo siguiente::
--e.1) Todas las deliciencias significalivas que surjan en el marco del disefio y operacion de los
conlroles inlemos, que puedan afectar negativamente la capacidad det Banco para registrar,
procesar y reporiar informacion financiera, e indicando a los audilores cualquier debilidad

existenie en las controles internos.

--g,2} Cualquier fraude, de importancia ¢ no, que involucre a la administracion u otros empleados
que ajerzan un rol significativo en la efjecucién de los controles internos del Banco,-——--------—--—
1) Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de
camblos significativos en los controles internos del Banco o cualesquiera olros faclores que

puedan aleclar en forma importante lales controles con posleroridad a Ja fecha de su svaluacidn,
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incluyendo la formulacion de acciones correclivas con respecto a deficiencias o debilidades de

importancia dentro del Banco.

Esta Declaracion Nolarial Jurada la hacemos para ser presenlada ante la Superintendencia del

I Mercado de Valores.

Para constancia se fima la presente Declaracion Notarial Jurada por ante mi, que doy fe.—---—

LOS DECLARANTES:
© Salas Mora Bernardu 568 Alfaro Aray
Pregident Tesorero
| = -///%;)
Daniel Alitonio Gonzalez Santieste David Alexander Rirfcon De Freitas
Gerente General Gerente de Finanzas

Norma Marlenis Velasco Cedeio
Notaria Piublica-Duodécima del Circulto de Panama!
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